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Viktig informasjon

Dette verdipapirdokumentet («Verdipapirdokumentet») datert 29.01.2020 er utarbeidet i henhold til
prospektforordning (EU) 2017/1129 og er godkjent av Finanstilsynet 29.01.2020. Dette
Verdipapirdokumentet mé sees i sammenheng med registreringsdokumentet datert 29.01.2020
(«Registreringsdokumentet») som sammen utgjer Prospektet. Prospektet er gyldig 12 maneder fra
Finanstilsynets godkjennelse

Verdipapirdokumentet har utelukkende blitt utarbeidet i forbindelse med sgknad om opptak av utsteders
obligasjonslan pa Oslo Bars. Finanstilsynet har kontrollert og godkjent Verdipapirdokumentet i henhold til
Verdipapirhandellovens § 7-7. Finanstilsynet har ikke kontrollert og godkjent riktigheten eller fullstendigheten
av opplysningene som gis i Verdipapirdokumentet. Kontrollen og godkjennelsen knytter seg utelukkende til
at utsteder har inntatt beskrivelser i henhold til en pa forhand definert liste med innholdskrav. Finanstilsynet
har heller ikke foretatt noen form for kontroll eller godkjennelse av selskapsrettslige forhold som er beskrevet
eller p4 annen mate omfattet av Verdipapirdokumentet. Ny informasjon av vesentlig betydning for Selskapet
eller dets datterselskaper kan bli kjent etter datering av Verdipapirdokumentet, men fgr notering av Lanet.
Slik informasjon vil bli publisert som et tillegg til Verdipapirdokumentet i henhold til Verdipapirhandellovens §
7-15. Verken utgivelsen eller utleveringen av Verdipapirdokumentet skal, under noen omstendighet, skape
inntrykk av at informasjonen heri er fullstendig eller korrekt pa et tidspunkt etter datering av
Verdipapirdokumentet eller at Selskapets eller dets datterselskapers forretningsvirksomhet ikke kan ha blitt
endret.

Det er kun Selskapet og Tilretteleggerne som er berettiget til & skaffe informasjon om forhold beskrevet i
Verdipapirdokumentet. Informasjon som er skaffet av enhver annen person har ikke relevans i forhold til
Verdipapirdokumentet og skal derfor ikke bli stolt pa.

Verdipapirdokumentet er underlagt norsk lov, safremt ikke annet er uttrykkelig uttalt. Enhver uenighet
vedrgrende Verdipapirdokumentet skal bli last ved norsk rett.

Distribusjon av Verdipapirdokumentet kan vaere begrenset ved lov i enkelte jurisdiksjoner, dette kan gjelde
eksempelvis USA og Storbritannia. Finanstilsynets kontroll og godkjennelse av Verdipapirdokumentet
innebzaerer at dokumentet kan benyttes i enhver annen E@S-stat. Ut over dette er det ikke blitt foretatt noen
handling for & f4 tillatelse til 4 distribuere Verdipapirdokumentet i noen jurisdiksjoner hvor slik handling er
pakrevd. Enhver person som mottar Verdipapirdokumentet er palagt av Selskapet og Tilretteleggerne til selv
a sette seg inn i og overholde slike restriksjoner.

Dette Verdipapirdokumentet er ikke et tilbud om & selge eller en anmodning om & kjepe Obligasjoner.

Innholdet i Verdipapirdokumentet er ikke en juridisk, @konomisk eller skattemessig radgivning. Enhver
Obligasjonseier bar konsultere med sin egen juridiske- og/elier skonomiske radgiver og/eller skatteradgiver.

Kopier av Verdipapirdokumentet kan fas ved henvendelse til Selskapet eller Tilretteleggerne.
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1 Risikofaktorer

Alle obligasjonsinvesteringer er forbundet med risiko. Risikoen knytter seg til generelle svingninger i
verdipapirmarkedet, varierende likviditet i en obligasjon og selskapsspesifikke risikofaktorer. Nedenfor angir
Selskapet de mest vesentlige risikoene, i sin vurdering, hensyntatt den negative effekten den aktuelle
risikoen har for investeringer i obligasjoner omhandlet i dette Verdipapirdokumentet. Risikofaktorer knyttet til
Selskapet er omtalt i Registreringsdokumentet datert 29.01.2020.

1.1 Kredittrisiko

Investor har risiko pa sin plassering dersom Sparebanken Mgre ikke klarer & gjare opp sine forpliktelser
overfor obligasjonseiere, verken Igpende og/eller ved forfallstidspunktet. Prisen pa obligasjonslanet vil i hele
Lanets lgpetid kunne endre seg i takt med markedets vurdering av kredittrisiko knyttet til utsteder og
vurdering av generell kredittrisiko i markedet.

Gjeldende status pa lanet

Obligasjonene har per dato status som senior usikret gjeld og utgjer en ordinzer gjeldsforpliktelse for
Utstederen. Obligasjonene har derfor prioritet foran Ansvarlig kapital, og skal bare sté tilbake for forpliktelser
som ved lov skal dekkes foran ordinaere gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg imellom
(jfr. kap. 3 i Laneavtalen).

Risiko for endret status av lan i forbindelse med innfering av MREL-krav (BRRD)

| forbindelse med innfaring av EUs krisehandteringsdirektiv (2014/59/EU «BRRD») har Finanstilsynet
definert minimumskrav til kapital (sdkalt MREL-krav) for et utvalg av norske banker. Sparebanken Mgre har
fatt varsel om at MREL-krav vil bli presentert i lepet av 2. kvartal 2020. Fra den datoen at MREL-kravet er
presentert vil senior obligasjonsgjeld fa status som sakalt Senior-Non-Preferred-debt («SNP») frem til det
tidspunkt at MREL-kravet er fullt ut dekket av ny obligasjonsgjeld utstedt med status SNP. Tidspunkt for nar
MREL-kravet skal vaere oppfyit med SNP er ikke definert for Sparebanken Mare, men for tilsvarende banker
er det gitt en periode pa 3 ar.

For investor innebaerer ikke dette en endring i lanets prioritet | forbindelse med en eventuell restrukturering
av banken, men obligasjonen kan under denne perioden konverteres til egenkapital.

1.2 Generell markedsrisiko

Kursen pa lanet vil svinge i forhold til rente- og kredittmarkedet generelt, markedets syn pa risikoen knyttet til
Lanet og omsetteligheten til Lanet i annenhandsmarkedet. Til tross for underliggende positiv utvikling i
Utsteders forretningsmessige aktiviteter, vil kursen pa Lanet kunne ga ned, uavhengig av dette.

Rente- og kursrisiko

For dette Lanet vil renterisikoen vasre begrenset da referanserenten, 3 maneder NIBOR, er gjenstand for
kvartalsvis justering over Lanets Igpetid. Den primaere kursrisikoen er knyttet til markedets vurdering av
gjeldende margin («Avkastningskrav») i forhold til Lanets avtalte margin. For investor er risikoen knyttet til en
eventuell gkning i Avkastningskravet som vil medfgre en tilsvarende reduksjon i kursen pa Lanet. En endring
i Avkastningskravet kan skyldes generelle endringer i markedsforholdene og/eller selskapsspesifikke forhold.
Under normale og stabile forhold vil Avkastningskravet reduseres etter hvert som gjenstaende Igpetid for et
l&n blir kortere.

Det pagér for tiden et arbeide, ledet av Norges Bank, for a vurdere alternative referanserenter til NIBOR.
Endringer eller usikkerhet med hensyn til NIBOR og/eller andre referanserenter kan pavirke verdien av eller
betaling av renter under Lanet. Ifalge Norske Referanserenter AS (NoRe) foreligger det imidlertid ingen
avgjerelser eller konkrete planer om & avvikle NIBOR.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes liten eller ingen mulighet til & omsette Obligasjonene i annenhandsmarkedet. Det
vil ikke bli inngatt market-maker avtale for Obligasjonene, verken Utsteder eller Tilretteleggerne er forpliktet til
& stille tilbakekjepskurser for Obligasjonene, noe som for investor representerer en likviditetsrisiko. Investor
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kan i lapet av Obligasjonenes [gpetid oppleve manglende likviditet for Obligasjonene. Likviditeten i papiret kan
endre seg over tid.

Se tilh@rende Registreringsdokument for utfyllende informasjon om selskapsspesifikke risikofaktorer.

FRN Sparebanken Mare apent obligasjonslan 2019/2023, ISIN NO0010871353



2 Ansvarlige for dokumentet

Sparebanken Mgre, Keiser Wilhelmsgt. 29/33, 6003 Alesund, er ansvarlig for innholdet i Prospektet.

2.1 Ansvarserklaringen

Sparebanken Mgre bekrefter at opplysningene i Prospektet sa langt de kjenner til er i samsvar med de
faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser fra prospektet som er av en slik art at det kan endre
betydningsinnholdet, og at de ansvarlige har truffet alle rimelige tiltak for & sikre dette.

29.01.2020

Sparebanken Meare

L D fééﬁ%

/Trond Lars-Nydal

adm. direktar

2.2 Godkjennelse fra kompetent myndighet

Dette Verdipapirdokumentet er godkjent av Finanstilsynet, som er kompetent myndighet int.
prospektforordning (EU) 2017/1129. Finanstilsynet godkjenner kun at dette Verdipapirdokumentet
tilfredsstiller de krav som stilles i forhold kompletthet, innhold og konsistens som er fremsatt i
prospektforordning (EU) 2017/1129. En slik godkjennelse ma ikke legges til grunn som en tilslutning for de
verdipapirer som omhandles av dette Verdipapirdokumentet. Investorer mé selv gjere sine vurderinger av
investeringens egnethet.
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3 Vesentlig Informasjon

3.1 Juridiske og andre personers interesser tilknyttet utstedelsen.

Erkleering fra Tilretteleggerne:

Sparebank 1 Markets AS og Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), har som Tilretteleggere for
Selskapet bistatt med & utarbeide dette Verdipapirdokumentet. De opplysninger som fremkommer i
Verdipapirdokumentet er sé langt Tilretteleggerne kjenner til i samsvar med de faktiske forhold.
Opplysningene er ikke seerskilt kontrollert av Tilretteleggerne og Tilretteleggerne eller ansatte hos
Tilretteleggerne kan derfor ikke pata seg noen slags form for ansvar for innholdet av eller fullstendigheten av
informasjonen i Verdipapirdokumentet. Tilsvarende kan ikke Tilretteleggerne pata seg noe ansvar for
eventuelle supplerende opplysninger som blir gitt i forbindelse med presentasjon av Selskapet eller av dette
dokumentet. Enhver som mottar dette Verdipapirdokumentet bar selv vurdere innholdet i dette
Verdipapirdokumentet og sitt behov for & innhente supplerende informasjon eller sgke saerskilt bistand far
vedkommende tar sin investeringsbeslutning.

Oslo, 29.01.2020

Sparebank 1 Markets AS og Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

4 Informasjon om verdipapiret

4.1 Samlet verdi av verdipapirene som opptas til notering

Palydende: 1 000 000

Laneramme: 1 500 000 000

Lanebelap (farste transje) 275 000 000

Nettoproveny 274 793 750

Transje: Farste

Formal: Opplaningen inngar som en del av Lantagers
ordinaere finansiering, og til refinansiering av
obligasjon med ISIN NO0010788359, palydende
MNOK 1.100.

4.2 Type og klasse

ISIN: NO0010871353
Type: Apent usikret obligasjonslan
Rentetype: Flytende (3mnd NIBOR + margin)

4.3 Gjeldende lovgivning

Gjeldene lovgivning for verdipapirene:

Utstedelse av Lanet er regulert av norsk lov, og
eventuelle sgksmal skal reises ved Oslo Tingrett
som Tillitsmannens alminnelige verneting.

4.4 Obligasjonens form

Obligasjonens form:

Obligasjonene er elektronisk registrert i
verdipapirregisteret VPS
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Registerfarer:

Sparebanken Mare, Keiser Wilhelmsgt. 29/33, 6003
Alesund.

Betalingsagent

VPS (Verdipapirsentralen ASA)

4.5 Valuta

[ Gjeldene valuta for verdipapirene:

| NOK

4.6 Prioritet og sikkerhet pa lanet

Prioritet:

Obligasjonene utgjer en ordinzer gjeldsforpliktelse
for Utstederen som skal ha prioritet foran Ansvarlig
kapital, og bare sta tilbake for forpliktelser som ved
lov skal dekkes foran ordinaere gjeldsforpliktelser.
Obligasjonene skal ha lik prioritet seg imellom. Det
vises til pkt. 3.2 i vedlagte Laneavtale.

Pant:

Ingen. Obligasjonene er usikret

Garanti:

Ingen garantist

4.7 Rettigheter inklusive begrensninger

Obligasjonseiermater:

Obligasjonseierne har rett til & stemme pa
obligasjonseiermater. For mer informasjon se
Laneavtalen punkt 7.

4.8 Rentebetalinger

Flytende rente

Rentesats

3m NIBOR + margin

Rentebaerende fra: 12.12.2019

Rentebasrende til: 12.09.2023

Referanserente og margin: 3m NIBOR + 0,48 prosentpoeng p.a.
Gjeldende rente: 2,29%

Rentetermindatoer:

Hver rentereguleringsdato

Rentereguleringsdato:

12. mars, 12. juni, 12. september og 12. desember
hvert ar

Foreldelsesfrister pa hovedstol og rente:

Det felger av Lov om foreldelse av fordringer
(foreldelsesloven) av 18. mai 1979 no.18 at
foreldelsesfristen er tre ar for renter og 10 ar for
hovedstol.

Bankdagkonvensjon: Modifisert pafelgende
Renteberegninger: Faktiske/360
Underliggende: NIBOR

Beregningsagent:

Global Rate Set Systems Ltd. (GRSS)

NIBOR

Er, ved FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, og
angir:

a) den rentesats fastsatt for en bestemt
Renteperiode pa Oslo Bars’ hjemmesider ca. kl.
12.15 (norsk tid) pa Rentereguleringsdatoen. P4
dager hvor Oslo Bars har kortere apningstider
(nyttarsaften og onsdagen fer skjaertorsdag), skal
den rentesatsen som blir publisert ca. kl. 10.15
(norsk tid) pa Rentereguleringsdatoen brukes; eller
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b) om bokstav a) ovenfor ikke er tilgjengelig for den
aktuelle Renteperiode; den linezere interpolering
mellom de to naermeste aktuelle renteperiodene, og
med det samme antall desimaler som blir kvotert
under bokstav a) ovenfor; eller en annen tilgjengelig
rentesats for innskudd for tilsvarende valuta og
Renteperiode, eller; om rentesatsen etter bokstav
a) ovenfor ikke lenger er tilgjengelig vil rentesatsen
bli bestemt av Tillitsmannen i konsultasjon med
Utsteder til: en rentesats som er generelt akseptert i
markedet som erstatningsrentesats til NIBOR; eller
en rentesats som reflekterer rentesatsen tilbudt i
markedet for innskudd i NOK for den relevante

Renteperioden.
4.9 Forfall og nedbetalinger
Forfallsdato: 12.09.2023
Oppgjersdato: 12.09.2023
Nedbetaling: Lanet Izper uten avdrag og forfaller i sin helhet pa

Forfallsdato til pari kurs. Forfalt rente og forfalt
hovedstol vil bli godskrevet den enkelte
obligasjonseier direkte fra Verdipapirregister

4.10 Representasjon av obligasjonseierne

Tillitsmann: Nordic Trustee AS
Tillitsmannens hovedoppgaver: Tillitsmannen har fullmakt til & opptre pé
vegne av, ogleller  representere,

Obligasjonseicrne 1 alle saker, inkludert
men ikke begrenset til ved bruk av
rettsmidler eller juridiske handlinger,
herunder enhver handling for &
tvangsfullbyrde denne Avtalen, begj®re
konkurs, gjeldsforhandling eller andre krav
mot Utstederen, eller andre, for & begjare
insolvens.

Tillitsmannen skal ikke vere forpliktet til &
overvdke eller vurdere den finansielle
stillingen til Utstederen eller noen andre
som har forpliktelser under
Lénedokumentene med mindre det er
uttrykkelig angitt 1 denne Avtalen.
Tillitsmannen har heller ingen forpliktelse
til 4 ta stilling til eller fastsla om et eventuelt
Mislighold har inntruffet, og har, inntil
faktisk kunnskap om det motsatt er mottatt,
rett til 4 anta at det ikke foreligger noe
Mislighold. Tillitsmannen har ikke ansvar
for at Lanedokumentene er gyldig inngétt
eller at de danner grunnlag for
tvangsinndrivelse, og skal heller ikke vare
ansvarlig for eventuelle avvik mellom
indikative lanevilkdr som er beskrevet i
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markedsforingsmateriale presentert for

Obligasjonseierne  for  utstedelse av
Obligasjonene, og bestemmelsene i denne
Avtalen.

For mer informasjon, se laneavtalens pkt. 8.

Laneavtalen er tilgjengelig:

Kopi av Laneavtalen kan fas ved henvendelse til
Lantager (kundeservice@sbm.no) eller kan lastes
ned fra Lantagers nettside
(https://www.sbm.no/investor-
relations/obligasjonsavtaler/262/0)

4.11 Vedtak, tillatelser og godkjenninger

Styrevedtak:

Lanet er utstedt i henhold til styrevedtak av
12.12.2018

4.12 Verdipapirenes emisjonsdato.

[ Utstedelsesdato:

12.12.2019

5 Opptak til notering og handel

5.1 Marked

Marked:

Obligasjonene vil bli sgkt opptatt til notering p& Oslo
Bars.

Tidligste dato for notering:

Noteres s& snart som mulig etter at Prospektet er
godkjent av Finanstilsynet

6 Kostnader tilknyttet notering

Anslag over kostnader i forbindelse med opptaket
til notering:

for

Finansstilsynet prospektkontroll
Registreringsdokumentet: NOK 63.000,-
Finanstilsynet prospektkontroll
Verdipapirdokumentet: NOK 17.000,-

Oslo Baers — kursnoteringsavgift: NOK 12.925,-
Oslo Bars — registreringsavgift: NOK 9.800,-
Tillitsmann (Nordic Trustee AS): NOK 28.000,-
Tilrettelegger: NOK 55.000,-

for
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7 7. Tilleggsinformasjon

7.1 Radgivere

Tilrettelegger(e): Sparebank 1 Markets AS og Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ). Tilretteleggerne har
fungert som radgiver knyttet til prising av Lanet, og
det er de som har gjennomfart salg av Lanet til
investorer.

7.2 Informasjon fra tredjepart

Det bekreftes at opplysninger fra tredjemann er korrekt gjengitt og at etter det utsteder kjenner til og kan
kontrollere ut fra offentliggjorte opplysninger fra tredjemann, er ingen fakta utelatt som kan medfare at de
gjengitte opplysningene er ungyaktige eller villedende.

Type Kilde Forretningsadresse | Rolle Vesentlige interesse
informasjon i Utsteder
Rating, punkt Moody’s One Canada Square | Ratingbyra | Ingen
7.3 investors Canary Wharf
Service Ltd. London E14 5FA
United Kingdom

7.3 Kredittvurderinger

Sparebanken Mgre har fglgende «long-term debt and deposit» rating:
Moody’s: A2 med stabil «outlook».

Ratingbyraet Moody'’s er etablert i EU og er registrert iht. artikkel 4 (1) i kommisjonsforordringen 1060/2009
(forordning om kredittratingbyraer).

Nedenfor er det inntatt en tabell som viser ratinghierarkiet til de sterste ratingselskapene Fitch, S&P og
Moody'’s. | kolonnen til hgyre er det gitt en kort forklaring for den respektive gruppering av ratingen.
Sparebanken Mgre har en A2 rating for «long-term debt and deposit» (langsiktig gjeld og innskudd). Denne
ratingen omhandier risiko knyttet til selskapets langsiktige og usikrede obligasjonsgjeld og innskudd fra
kunder. En rating p4 A2 innebaerer en vurdering av at risiko for tap og/eller forsinket betaling er lav («low
credit risk»).
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Fitch S&P Moody's Beskrivelse av rating grad (Moody's

AAA AAA Aaa Investerings karakter Minimal kredittrisiko
AA+ AA+ Aal (Investment grade)
AA AA Aa2 Sveert lav kredittrisiko
AA- AA- Aa3
A+ A+ Al
A A A2 Lav kredittrisiko
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baal
BBB BBB Baa2 Moderat kredittrisiko
BBB- BBB- Baa3
BB+ BB+ Bal Spekulativ karakter
BB BB Ba2 (Speculative grade) |Signifikant kredittrisiko
BB- BB- Ba3
B+ B+ B1
B B B2 Hey kredittrisiko og spekulativ
B- B- B3
CCC+ CCC+ Caal Svaert hgy kredittrisiko
CcccC CccC Caa2
CCC- CCC- Caa3
CcC cC Ca | eller naermt mislighold, men
C C med mulighet for bedring
DDD SD c | mislighold og med sma
DD D muligheter for bedring
D

8 Definisjoner

Prospekt: Registreringsdokument datert 29.01.2020 utgjer
sammen med dette verdipapirdokumentet et godkjent
prospekt.

Utsteder / Selskapet: Sparebanken Mare

Laneavtalen:

Obligasjonsavtale datert 09.12.2019, signert av
Sparebanken Mgre og Tillitsmannen.

Obligasjonslanet / Lanet:

FRN Sparebanken Mgre &pent obligasjonslan
2019/2023 (NO0010871353)

Avkastningskrav:

NIBOR for handel i et konkret obligasjonslan. Ofte
ogsd omtalt som kredittmarginpéslag.

Her definert som investors krav til margin over 3mnd

BRRD

Bank Recovery and Resolution Directive
(2014/59/EU): EUs' kriseh&ndteringsdirektiv

MREL

Minimum Requirement for own funds and eligible
liabilities: minimumskrayv til ansvarlig kapital og
konvertibel gjeld (som definert i BRRD og som, i
Norge, fastsettes av Finanstilsynet for den enkelte
bank)

SNP

Senior Non Preferred Debt, ofte ogséa referert til som
Tier 3 obligasjonsgjeld. En obligasjonsklasse som er
innfart i forbindelse med MREL. SNP har prioritet
som ligger mellom ansvarlig 1an og ordinger usikret
senior obligasjonsgjeld.

FRN Sparebanken Mare apent obligasjonslan 2019/2023, ISIN NO0010871353
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9 Vedlegg

Laneavtalen

FRN Sparebanken Mare apent obligasjonslan 2019/2023, ISIN NO0010871353
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Obligasjonsavtale

Utsteder:

Sparebanken Mere

med org nr / LEI kode

937 899 319 / 5967007LIEEXZX5PU00S

og Tillitsmannen:

Nordic Trustee AS

med org nr / LEI kode

963 342 624 / 549300XAKTM2BMKIPT85

pa vegne av Obligasjonseierne i:

FRN Sparebanken Mepre apent obligasjonsldn 2019/2023

med ISIN:

NO0010871353

Datert:

10. desember 2019

Utstederen har forpliktet seg til 4 emittere Obligasjonene pa de vilkdr som folger av denne
Avtalen, og vilkirene skal gjelde s lenge det er utstedt Obligasjoner under Avtalen.

1, OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR

Maksimal Emisjonsramme:

1 500 000 000

Initielt Emisjonsbelop: 275 000 000

Opprinnelig Palydende: 1 000 000

Valuta: NOK

Emisjonsdato: 12. desember 2019

Forfallsdato: 12. september 2023

Innfrielseskurs: 100 % av Palydende

Call: NA NA

Obligasjonsrente:

Referanserente + Margin

Referanscrente: 3 médneder (NIBOR)

Margin: 0,48 prosentpoeng p.a.

Renteperiode: Perioden mellom 12. mars, 12, juni, 12. september og 12. desember
hvert ar

Rentekonvensjon: Faktiske/360

Bankdagskonvensjon: Moditisert pafolgende

Notering: JA Oslo Bers

Saerlige vilkar: NA.




DEFINISJONER

I Avtalen skal definerte ord og uttrykk ha den betydningen som er fastsatt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkdr), og 1 tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller
presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapital:

Kapital som er subordinert, enten ved avtale eller som falge av
myndighetsfastsatte kapitalkrav for Finansforetak.

Avtalen:

Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til enhver tid
hensyntatt eventuelle endringer og tilleggsvilkar mellom partene.

Bankdag:

Alle dager hvor biade oppgjerssystemet for den relevante Valuta og
det sentrale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er dpent.

Bankdagskonvensjon:

Skal ha folgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes

hovedvilkar):

a) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Modifisert pafelgende” (ved
FRN), vil Renteperioden utvides til & omfatte den forste
pafelgende Bankdag. Medforer flyttingen at Renteperioden utloper
i neste kalendermdaned, skal derimot Renteperioden forkortes og
flyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Belalingsdato.

b) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Ujustert” (ved FIX) vil det
ikke vere noen justeringer av Renteperioden.

Belalingsdato:

Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Call:

Utsteders rett til fortidig 4 innlgse Obligasjoner pa angitte
tidspunkt(er) («Calldato») og tilharende kurs(er) («Callkurs») jf.
Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene).

Egne Obligasjoner:

Obligasjoner som eies av Ulstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen.

Finansforetak: Forctak med tillatelse etter den norske Finansforetaksloven.

Finansforetaksloven: Lov om finansforetak og finanskonsern 10. april 2015 nr. 17.

FIX: Fastrente, dvs hvis Obligasjonsrenten cr angitt i prosent (%).

FRN: Flytende rente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt som
Referanserente + Margin.

Forfallsdato: Datoen angitt som sddan i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar),

eller enhver annen dag hvor Utestdende Obligasjoner betales i sin
helhet. Forfallsdato skal justcres i henhold til Bankdagskonvensjonen.

Initielt Emisjonsbelap:

Summen av Pdlydende pa de Obligasjoner som (minimum) skal innga
i forste Emisjon.

Innkalling; Betyr enten en innkalling til et Obligasjonseiermete eller for 4 delta i
en Skriftlig Prosedyre.

LE!-kode: Legal Entity Identifier, en unik kode pa 20 karakterer som identifiserer
selskaper som er engasjert i finansiclle transaksjoner.

Lénedokument: Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avtaler og

dokumenter som defineres som et Lanedokument.

BANKEN MORE

2(21)

SPARE




Gjelder ved FRN og utgjsr marginelementet av Obligasjonsrenten, det
vil si det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsenc om Margin gjelder ikke ved FIX.

Mislighold:

NA:

(Mislighold).

Betyr enhver hendelse eller omstendighet som spesifisert i Klausul 5.1

Betyt at den bestemmelsen som NA er angitt for, ikke er aktuell for
denne Avtalen.

NIBOR:

Er, ved FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir
a) den rentesats tastsatt for en bestemt Renteperiode p4 Oslo Bers’
hjemmesider ca. kl. 12.15 (norsk tid) pd Rentereguleringsdatoen.

P& dager hvor Oslo Bers har kortere dpningstider (nyttarsaften og

onsdagen for skjeertorsdag), skal den rentesatsen som blir publisert

ca. kl. 10.15 (norsk tid) pa Rentereguleringsdatoen brukes; eller
b) om bokstav a) ovenfor ikke er tilgjengelig for den aktuelle

Renteperiode;

(1)  den lineceere interpolering mellom de to narmeste aktuelle
renteperiodene, og med det samme antall desimaler som blir
kvotert under bokstav a) ovenfor; eller

(ii)  en annen tilgjengelig rentesats for innskudd for tilsvarende
valuta og Renteperiode, eller;

¢) om rentesatsen etter bokstav a) ovenfor ikke lenger er tilgjengelig

vil rentesatsen bli bestemt av Tillitsmannen i konsultasjon med

Utsteder til:

(1)  en rentesats som er genecrelt akseptert i markedet som
erstatningsrentesats til NIBOR; eller

(i1)  en rentesats som reflekterer rentesatsen tilbudt i markedet
for innskudd i NOK for den relevante Renteperioden.

Notering:

Gjelder sparsmélet om notering av Obligasjonene pé et Noteringssted.
Er JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til 4 seke
Obligasjonene notert pid Noteringssted. Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forpliktelse til & seke notering pd
Noteringssted, men er samtidig ikke til hinder for at dette kan gjores.

Noteringssted:

Skal ha betydningen angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar),
og som angir autorisert markedsplass eller annet anerkjent
noteringssted for verdipapirer hvor Utstederen har eller vil seke
Obligasjonene notert. Om NEI cr angitt under Notering gjetder ikke
bestemmelsene i denne Avtalen som henviser til Noteringssted.

Obligasjoner:

Gjeldsinstrumenter utstedt av Utstederen pd Emisjonsdatoen i henhold
til denne Avtalen, inkludert eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Obligasjonseier:

Den person som er registrert i Verdipapirregisteret som direkte
registrert eier eller som forvalter av en Obligasjon, med de
presiseringer som folger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
rettigheter).

Obligasjonseiermote:

Obligasjonsrente:

Maete av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens Klausul 7,
(Beslutninger fra obligasjonseierne).

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som folger:

a) Ved IFIX skal Obligasjonene forrentes til den prosentsatsen som er
angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar).

b) Ved FRN skal Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats

ot MOTET
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som svarer til Referanserente + Margin som angitt i Klausul 1
{Obligasjonenes hovedvilkar). Hvis Obligasjonsrenten blir
negativ, skal Obligasjonsrenten settes til null.

Pélydende: Betyr Opprinnelig Péalydende fratrukket det samlede belepet som for
hver Obligasjon har blitt delvis innfridd i henhold til bestemmelsene i
Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene).

Registerfarer: Det foretak som av Utsteder er utpekt til & administrere Obligasjonene
1 Verdipapirregisteret.

Relevant Registreringsdato: Betyr den dato en Obligasjonseiers eierskap av Obligasjonene skal

veere registrert 1 Verdipapirregisteret ved ulike omstendigheter:

a) for betalinger 1 henhold til denne Avtalen, den datoen som er
fastsatt som Relevant Registreringsdato i samsvar med reglene i
Verdipapirregisteret til enhver tid;

b) for det formal & avgi stemme i henhold til Klausul 7 (Beslutninger
Jfra Obligasjonseierne), den Bankdagen som faller umiddelbart
forut for datoen for Obligasjonseiernes beslutning eller en annen
dato akseptert av Tillitsmannen,

Rentebetalingsdato: Den siste dagen i hver Renteperiode.

Rentekonvensjonen: Konvensjon for beregning av rentebetalinger,

a) Ved FIX skal renten beregnes pa grunnlag av ct 360 dagers ar
bestéende av 12 méneder, hver pa 30 dager og, i tilfelle av en ikke
fullfert maned, det faktiske antall palepte kalenderdager (30/360-
dagers grunnlag), med unntak av en Renteperiode der:

(i)  den siste dag i Renteperioden er den 31. kalenderdag og den
forste dag i Renteperioden ikke er den 30. eller den 31.
kalenderdag, skal den maned som inneholder siste dag i
Renteperioden ikke avkortes til 30 dager, eller

(1) den siste dag i Renteperioden er den siste kalenderdag i
februar, skal februar ikke forlenges til en maned bestende
av 30 dager.

(b) Ved FRN skal renten beregnes pa grunnlag av det taktiske antall

dager i den Renteperioden betalingen gjelder dclt pa 360
(faktisk/360-dagers grunnlag).

Rentereguleringsdato: Betyr, for enhver tidsperiode hvor det skal [fastsettes en
Referanserente, datoen som faller to Bankdager for forste dag i den
relevante Renteperioden.

Renteperiode: Betyr de periodene angitt som Renteperiode 1 Klausul 1
(Obligasjonenes  hovedvilkar),  justering 1  samsvar med
Bankdagskonvensjon, og forutsail at en Renteperiode ikke skal
strekke seg utover Forfallsdato.

Skrifilig Prosedyre: Betyr en skriftlig (eller clektronisk) lasning for en beslutning gjort av
Obligasjonseiere, som angitt i Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre).

Stemmeberettigede Obligasjoner: | Utestaende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilbakebetalingsdato: Betyr enhver dato for betaling av avdrag, betalinger av Call eller
Forfallsdatoen, eller cnhver annen dag for tilbakebetaling av
Obligasjoner.

Tilleggsemisjoner: Skal ha den betydning som fremgar av Klausul 4.1.2

(Tilleggsemisjoner). Hvis NA er spesifisert 1 feltet for Maksimal
Emisjonsramme i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr), kan
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| Utstederen ikke foreta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle
Tilleggsemisjoner skal gjeres pa de vilkir som er fastsatt i Klausul
4.1.2 (Tilleggsemisjoner).

Tilleggsobligasjoner: Betyr alle gjeldsinstrumenter emittert under en Tilleggsemisjon,
herunder Midlertidige Obligasjoner som definert i klausul 4.1.2 (e).

Tillitsmann: Det selskapet som er angitt som sddan i innledningen til Avtalen, samt
dennes rettsetterfolgere, og som skal opptre pd vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

Tillitsmannsavtale: En avtale som inngds mellom Utstederen og Tillitsmannen for 4
regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale til
Tillitsmannen med mindre noe annet er avtalt i denne Avtalen,

Utestdende Obligasjoner: Betyr alle Obligasjoner i den grad de ikke er innfridd og slettet.

Utsteder: Sclskapet angitt som sidan i innledningen til denne Avtalen.

Vedlegg: Eventuelle vedlegg til Avtalen.

Verdipapirregisteret: Verdipapirregisteret hvor Obligasjonene til enhver tid er registrert,
Z{c/% Sir)mgéelsen av denne Avtalen er dette Verdipapirsentralen ASA

SPAREBANKEN MORE
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3. OBLIGASJONENES SARLIGE VILKAR

3.1 Bruk av nettoproveny
Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjon under denne Avtalen til generelle
selskapsformal.

32 Status

Obligasjonene utgjer en ordinzr gjeldsforpliktelse for Utstederen som skal ha prioritet foran
Ansvarlig kapital, og bare sl4 tilbake for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordineere
gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg imellom.

33 Obligasjonenes sikkerhet
Det er ikke etablert srskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.

34 Pvrige forhold
NA

4. OBLIGASJONENES GENERELLE VILKAR

4.1 Betingelscr
4.1.1  Betingelser forut for Emisjonsdato

(a) Tillitsmannen skal ha mottatt den dokumentasjonen som er angitt nedenfor senest 2 — to —
Bankdager far Emisjonsdato:

(i)  denne Avtalen signert,
(i)  Utsteders relevante selskapsbeslutninger om & utfare Emisjonen,

(iii)) dokumentasjon som viser at den som undertegner denne Avtalen og eventuelt andre
dokumenter i forbindelse med Emisjonen har fullmakt til & signere péd vegne av Utsteder
(firmaattest, fullmakt, etc.),

(iv) Utsteders vedtekter,
(v)  bekreftelse pa at kravene i Verdipapirhandelloven kapittel 7 (prospektkrav) er oppfylt,

(vi) 1iden grad det er nedvending, eventuelle offentlige godkjennelser som er ngdvendige for
Emisjonen,

(vii) bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

(viil) Tillitsmannsavtalen er undertegnet (i den grad det er aktuelt),

(ix) bekreftelse 1 henhold til bokstav (e) i Klausul 4.1.3 (Ursteders innestdelser) hvis aktuelt,
(x) all evrig relcvant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og

(xi) eventuelle erkleringer (herunder advokatbekreftelser) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med dokumentasjon under Klausul 4.1 (Betingelser).

(b) Tillitsmannen kan, nér Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen elier
dokumentasjonskravene etter Klausul 4.1 (Betingelser).

(c) For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen, Emisjonens
tilvettelegger og Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at dokumentasjonskravene
er oppfylt.

4.1.2  Tilleggsemisjoner

(a) Dersom det er angitt Maksimal Emisjonsramme (ref. Klausul | (Obligasjonenes hovedvilkar),
kan Utstederen deretter ved ett eller flere tilfeller utstede Tilleggsobligasjoner (hver slik
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utstedelse en «Tilleggsemisjon») frem til det tidspunkt hvor det samlede Palydende for alle
Tilleggsobligasjoner utgjer Maksimal Emisjonsramme fratrukket Initielt Emisjonsbelap. Slike
Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av at:

(i)  Tilleggsemisjonen skjer senest 5 - fem - Bankdager for Forfallsdato, og at

(i)  kravene som folger av Klausul 4.1 (Betingelser) fortsatt er oppfylt, eller at gyldig
relevant dokumentasjon er framlagt.

(b) Ilver Tilleggsemisjon krever skriftlig tillatelse fra Tillitsmannen, med mindre (i) Utstederen er
et Finansforetak og (ii) Obligasjonene utgjer en (senior) usikret ordinar gjeldsforpliktelse for
Utstederen (og ikke Ansvarlig kapital).

(c) Utstederen kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide den Maksimale
Emisjonsrammen. Slik utvidelse skal meddeles Obligasjonseierne og Noteringsstedet.

(d) Tilleggsobligasjoner er rentebarende etter reglene 1 Klausul 4.6.2 (Fastsettelse av
Obligasjonsrenten).

(e) Dersom Obligasjonene er notert pa et Noteringssted og det er krav om nytt prospekt for at

Tilleggsobligasjonene  skal kunne noteres sammen med Obligasjonene kan
Tilleggsobligasjonene utstedes under et separat ISIN («Midlertidige Obligasjoner») som
konverteres inn i ISIN for Obligasjonene utstedt pd Emisjonsdato ndr prospektet er godkjent.
Denne Avtalen vil ogsa omfatte slikc Midlertidige Obligasjoner. Utsteder plikter 4 informere
Tillitsmannen, Noteringsstedet og kontofarer ndr prospektet er godkjent.

4.1.3  Utsteders innestielser

(a) Generelt: Utstederen avgir de opplysninger og innestdelser som falger av denne Klausul 4.1.3
(Utsteders innestdelser) til Tillitsmannen pa vegne av obligasjonseierne p4 folgende tidspunkt
og 1 samsvar med de til enhver tids gjeldende faktiske forhold og omstendigheter:

(i)  pa Emisjonsdato; og
(i)  pa tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.

{(b) Informasjon: All informasjon som er avgitt til Tillitsmannen eller Obligasjonseierne i
forbindelse med Obligasjonene er, sd langt Utstederen kjcnner til:

() sann og neyaktig i det alt vesentlige pd det tidspunkt den relevante informasjonen er
avgitt; og

(i)  komplett og uten utelatelse av materielle forhold som det md forventes at kan pavirke
beslutningsgrunnlaget for & vurdere Obligasjonene pd en vesentlig méte, med mindre
slik utelatt informasjon likevel er meddelt Tillitsmannen skriftlig eller p4 annen mate er
gjort offentlig kjent,

og Utstederen innestAr for 4 ha utfort alle rimelige tiltak for 4 sikre korrekt informasjon.
(v) Beslutningskrav:

(1) Utsteder har fattet en gyldig selskapsbeslutning om & utstede Obligasjonene, og innestar
for at bestemmelsene i Lanedokumentene ikke bryter med Utsteders evrige forpliktelser.

(i)  Alle offentlige krav for & gjennomfere Emisjonen er oppfylt (herunder krav etter
Verdipapirhandelloven kapittel 7), og eventuelle pakrevde offentlige godkjennelser
foreligger.

(d) Mislighold: Intet Mislighold har inntradt eller er forventet & oppstd som en falge av Emisjonen
eller som en folge av 4 inngé eller oppfylle denne Avtalen, eller som en folge av noen annen
transaksjon som er forutsatt under denne Avtalen eller noen av de svrige Linedokumentene.
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(e) Bekreftelse: Tillitsmannen kan kreve en uttalelse fra Utsteder som bekrefter at Utstederen er i
samsvar med sine erkleringer etter denne Klausul 4.1.3 (Utsteders innestdelser) pa de
tidspunkt som er angitt ovenfor.

4.2 Generelle lanevilkar

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én eller flerc handlinger, hverken
frivillig eller ufrivillig) &:

(a) overdra hele eller deler av virksombheten,
(b) endre virksomhetens art fra den som utaves pa dato for denne Avtalen, eller
(c) foreta noen fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette, for hvert enkelt av alternativene 1 bokstav (a) til (¢) ovenfor, vil medfere en vesentlig
svekkelse av Utsteders evne til & oppfylle sine forpliktelser etter denne Avtalen.

4.3 Utsteders opplysningsplikt
Utstederen forplikter seg til &:

(a) straks informere Tillitsmannen om ethvert Mislighold under denne Avtalen, og om cthvert
forhold som Utstederen forstar eller burde forstd at vil kunne fare til et Mislighold,

(b) informere Tillitsmannen om @vrige forhold av vesentlig betydning for Utsteders evne til &
oppfylle sine forplikteiser i henhold il denne Avtalen,

(c) informere Tillitsmannen for Utstederen gjennomferer overdragelse av hele eller deler av
virksomheten eller endrer virksomhetens art,

(d) pd anmodning [ra Tillitsmannen, oversende sin arsrapport og deldrsrapporter samt annen
informasjon som Tillitsmannen mAtte ha en rimelig grunn for 4 motta,

(e) pd anmodning fra Tillitsmannen, rapportere beholdningen av Egne Obligasjoner til
Tillitsmannen,

H sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal utstedes 1 henhold til lover og
forskrifter,

(2) sende kopi til Tillitsmannen av alle meldinger til Noteringsstedet 1 den grad meldingene m&

anses relevante for Utsteders forpliktelser under denne Avtalen,

(h) informere Tillitsmannen om alle endringer 1 registreringen av Obligasjonene 1
Verdipapirregisteret, og

0 i forbindelse med avleggelse av arsrapport, og pd forespersel {ra Tillitsmannen, sende en
bekreftelse til Tillitsmannen hvor Utstederen bekrefter at alle serskilte forpliktelser som falger
av Avtalen er overholdt.

44 Registrering av Obligasjonene
Utstederen skal lepende sorge for korrekt registrering av Obligasjonene 1 Verdipapirregisteret.

4.5 Noteringssted og prospekt

(a) Dersom Obligasjonene er listet pa et Noteringssted skal alle spprsmal vedrerende noteringen
og som krever Obligasjonsciernes samtykke avgjorcs ctter bestemmelsence 1 denne Avtalen.

(b) Dersom Obligasjonene er listet pa et Noteringssted skal Utstederen oppfylle Noteringsstedets
dokumentasjonskrav og oversende Noteringsstedet den informasjon som er nadvendig for 4
opprettholde noteringen.

©) Utstederen skal sprge for at denne Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmalteriell for Obligasjonene.

KEN MORE
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4.6.2
(a)

(b)
(c)

(d)

4.6.3
(a)

(b)

Betalinger knyttet til Obligasjonene

Forpliktelse til 4 betale
Utstederen skal betale palapte Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne etterskuddsvis pa hver
Rentebetalingsdato.

Utstederen skal pa Forfallsdato betale til Obligasjonseierne det belop som utgjer Pilydende av
hver Obligasjon, multiplisert med Innfrielseskurs som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes
hovedvilkar).

Dersom en Betalingsdato faller pd en dag som ikke er en Bankdag, skal betaling skje pa den
patelgende Bankdagen.

Utstederen forplikter seg til & betale Tillitsmannen alle andre belap som skal betales i henhold
til LAnedokumentene pa den relevante forfallsdato.

Utstederen kan ikke pdberope seg noen motkrav eller foreta en motregning under
rentebetalingen som folger av Lanedokumentene.

Ved utevelse av Call skal Utstederen p4 den relevante dato angitt under Call i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkdr) betale til Obligasjonseierne et belep tilsvarende Pilydende pa
Obligasjonene som skal innfris multiplisert med den kurs som skal gjelde for den angitte dato,
med tillegg av palopt Obligasjonsrente for Obligasjonene som skal innfris.

Ethvert belep som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skal vare disponibelt for
Obligasjonscierne den dato belopet skal betales i henhold til Avtalen og vil bli betalt til
Obligasjonsciere registrert i Verdipapirregisteret pd Relevant Registreringsdato for den
aktuelle betalingen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen skal det betales en forsinkelsesrente
av det forfalte kravet tilsvarende gjeldende Obligasjonsrente med tillegg av 3 prosent poeng

p.a.

Det skal pdlepe forsinkelsesrenter pd forfalte men ubetalte belop, og disse skal tillegges
hovedstol hver Rentebetalingsdato og deretter forrentes sammen med denne.

Fastsettelse av Obligasjonsrenten

For hver Renteperiode skal det pdlepe renter beregnet av Pilydende for alle Utestaende
Obligasjoner. Rentebercgningen skal starte fra og med den forste dagen i Renteperioden (eller
pé Emisjonsdatoen, for den forste Renteperioden), og skal slutte pa, men ikke inkludere den
siste dagen i Renteperioden. En Renteperiode skal ikke lape utover Forfallsdato.

Renten skal beregnes ut i henhold til Rentekonvensjonen.

Ved FRN skal Obligasjonsrenten reguleres av Tillitsmannen pd hver Rentereguleringsdato
gjennom Avtalens lgpetid. Obligasjonsrenten frem til neste Rentebetalingsdato skal meddeles
Obligasjonseierne, Utstederen, Registerfareren og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebzrende med virkning fra den Renteperioden som starter pa den
siste Rentebetalingsdatoen forut for Emisjonen av Tilleggsobligasjonene (eller fra
Emisjonsdatocn for Avtalens farste Renteperiode).

Utevelse av fortidig innlesningsrett for Obligasjonenc

Hvis Utstederen ensker 8 uteve cventuell Call, skal dette meldes til Tillitsmannen senest 10 -
ti - Bankdager for den relevante Calldalo.

Utsteders innlesning av faerre enn alle Obligasjoner skal foretas pro rata mellom Obligasjonene
i henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.
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4.6.4  Delbetalinger

(a) Dersom en betaling knyttet til Obligasjonene ikke er tilstrekkelig til & dekke alle de aktuelle
forfalte krav under Lanedokumentene (en «Delbetaling»), skal Delbetalingen i forhold til
Utsteders gjeld under Lanedokumentene anses betalt etter folgende prioritet;

(i)  forst cventuelle utestdende krav knyttet til honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen,
(ii)  dcrnest forfalte ubetalte Obligasjonsrenter,
(iii)  til slutt ethvert krav utestdende under Lanedokumentene.

(b) Uavhengig av bokstav (a) ovenfor skal en Delbetaling som distribneres ut til Obligasjonseierne,
etter betaling av ovennevnte honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen, fordeles (i) ferst til
betaling av Obligasjonenes hovedstol og (ii) deretter til betaling av forfalte ubetalte
Obligasjonsrenter dersom;

()  Tillitsmannen har levert en misligholdserklaring etter Klausul 5.2 (Heving), eller

(ii)  etter vedtak i henhold til Klausul 7 (Beslutninger fra Obligasjonseierne).

5. MISLIGHOLD OG HEVING

5.1 Mislighold

Hver av de omstendigheter som er angitt i denne Klausul 5.1 (Mislighold) skal anses som et
mislighold:

(a) Manglende betaling: Utstederen har ikke rettidig overholdt sine betalingsforpliktelser etter
Klausul 4.6.1 (Forpliktelse til a betale) med mindre betalingen etter Tillitsmannens oppfatning
dpenbart vil bli gjennomfort, og er gjennomfart, innen S — fem — Bankdager etter opprinnelig
forfallsdato.

(b) Brudd pa lanevilkar: Utstedercn har ikke oppfylt noen av sine evrige, vesentlige forpliktelser
etter denne Avtalen, med mindre forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes opp og
Utstedercn oppfyller det aktuelle 1dnevilkdret innen 20 — tjue — Bankdager etter at Utstederen
ble oppmerksom pa den manglende oppfyllelsen.

() Opplysningssvikt:. Enhver opplysning eller innestielse avgitt av Utstederen under eller i
forbindelse med Lanedokumentene er eller viser seg 4 ha vert feil, uneyaktig eller villedende
1 vesentlig henseende nar den ble avgitt eller pa det tidspunkt informasjonen relaterer seg til,
med mindre de aktuelle omstendigheter etter Tillitsmannens oppfatning kan avhjelpes og blir
rettet innen 20 - tjue - Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom pa forholdet.

(d) Kryssakselrasjon: Utstederen bryter eller er ikke i stand til 4 oppfylle andre ldneforpliktelser
(inklusive garantiforpliktelser) som er forfalt, eller som er bragt til fertidig forfall av den
aktuelle avtalemotpart som et folge av mislighold (uansett hvordan dette cr beskrevet), forutsatt
at summen av slike l&neforpliktelser utgjor mer enn det hayeste av NOK 10 000 000 (norske
kroner ti millioner) eller 1 % av Utsteders bokferte egenkapital ifalge siste reviderte regnskap.

(e) Insolvens eller gjeldsforfolgning: Utstederen tas under konkursbehandling eller offentlig
administrasjon, eller innleder gjeldsforhandlinger med noen av sine evrige kreditorer enn
Obligasjonseierne som en folge av malerialiserte eller forventede betalingsproblemer,
erkjenner & vaere insolvent eller fir en vesentlig andel av sine aktiva beslaglagt, konfiskert eller
gjort til gjenstand for utlegg eller annen tvangsfullbyrdelse.

) Opplosning: Utstederen blir besluttet opplest.

(B) Ulovlige lanevilkar: Det er eller blir ulovlig for Utstederen & oppfylle sine forpliktelser under
Linedokumentene i vesentlig grad.
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5.2

(@)

(b)

5.3

(a)

(b)
5.4

6.1
(@)

(b)
(©)

6.2
(a)

(b)

Heving

Etter at el Mislighold har inntruffet og sa lenge Misligholdet vedvarer, kan Tillitsmannen, etter
eget skjonn for 4 beskytte Obligasjonseiernes interesser, eller pd instruks fra Obligasjonseierne
i henhold til Klausul 5.3 (Ohligasjonseiernes instruksjoner) nedenfor, sende en skriftlig
misligholdserklzring til Utsteder hvor Tillitsmannen:

erkleerer at Utestdende Obligasjoner, sammen med palepte renter og allc andre belgp som har
palept eller er utestiende under Lanedokumentene forfaller til betaling umiddelbart, hvorpa
slike belap deretter umiddelbart skal betales; og/eller

utaver enhver annen rettighet, befoyelse eller fullmakt under Lanedokumentene eller foretar
seg slike ovrige juridiske skritt som er nedvendige for & gjenvinne utestiende belop under
Lanedokumentene.

Obligasjonseiernes instruksjoner
Tillitsmannen skal sende en misligholdserklering i henhold til Klausul 5.2 (Heving) dersom:

Tillitsmannen mottar en skriftlig instruks om & erklaere Mislighold fra Obligasjonseicre som
representerer et simpelt flertall av Stemmeberettigede Obligasjoner, og det ikke er avholdt et
obligasjonseiermgte som har fattet noen motstridende beslutning; cller

Obligasjonseiermeotel har, med simpelt flertall, besluttet at det skal erkleeres Mislighold.

Skadeslasholdelse

Tillitsmannen skal holdes skadesles av Obligasjonseierne for alle falger (herunder
omkostninger og ansvar) av 4 ha sendt en misligholdserklaring som en felge av Klausul 5.3
(Obligasjonseiernes instruksjoner) eller etter & ha erklzrt Mislighold i medhold av vedtak fattet
av Obligasjonseiermotet. Tillitsmannen kan kreve skadeslesholdelse og sikkerhel fra de
Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter Klausul 5.3 (Obligasjonseier instruksjoner) eller
stemt for beslutningen pa Obligasjonseiermatet.

OBLIGASJONSEIERNE

Bindende vilkar for alle Obligasjonseiere

[ kraft av & bli registrert som Obligasjonseier (direkte eller indirekte) i Verdipapirregisteret,
blir Obligasjonseierne bundet av denne Avtalen og vilkirene i eventuelle andre
Lénedokumenter, uten at det behoves foretatt noen ytterligerc handlinger eller avgitt noen
andre bekreftelser som en folge av dette, fra Tillitsmanncn, Obligasjonseierne, Utsteder eller
andre.

Denne Avtalen skal veere offentlig tilgjengelig hos Tillitsmannen cller Utstederen.

Tillitsmannen vil uteve sine rettighcter og plikter under denne Avialen med bindende virkning
for- og pd vegne av samtlige Obligasjonseiere.

Begrenset mulighet til 2 fremme krav

Ingen Obligasjonseier har rett til & rette nocn direkte kreditorpigang, iverksette noen
innkreving cller andre tvangstiltak, begjare gjeldsforhandling eller konkurs, cller, ulen
samtykke fra Tillitsmannen, iverksettc noen andre tiltak mot Utstederen eller noen annen med
utgangspunkt 1 Utsteders forpliktelser eller slik annen part i forbindelse med noen av
Lénedokumentene, uten at kravet rettes gjennom Tillitsmannen og i samsvar med dennc
Avtalen. Dette skal imidlertid ikke forhindre Obligasjonseierne fra & uteve noen av sine
individuelle rettigheter under denne Avtalen, herunder retien til 4 erklere en eventuell, i den
grad det er relevant, avtalefestet innlgsning (put opsjon).

Hver Obligasjonseier skal umiddelbart etter anmodning fra Tillitsmannen gi Tillitsmannen alle
slike dokumenter som Tillitsmannen finner nedvendig for det formal 4 utave sine rettigheter
og/eller utfere sine plikter i henhold til Lanedokumentene, inkludert & utstede skriftlige
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6.3
(a)

(b)

7.1
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(b)

(c)

(d)

()

(8)

7.2
(a)

fullmakter (i slik form og med slikt innhold som Tillitsmannen ber om). Tillitsmannen er ikke
forpliktet til & representere en Obligasjonseier som ikke opptrer 1 overensstemmelse med en
slik anmodning fra Tillitsmannen.

Obligasjonseiernes rettigheter

Hvis en reell eier av en Obligasjon ikke star som den registrerte eier 1 Verdipapirregisteret, men
onsker 4 utgve rettigheter 1 henhold til vilkdrene i Lanedokumentene, ma Obligasjonseieren
fremlegge dokumentasjon som er akseptabel for Tillitsmannen for det reelle eierskapet.

En Obligasjonseier (enten denne er registrert som sadan i Verdipapirregisteret eller har
godtgjort overfor Tillitsmannen & vaere den reelle eieren av Obligasjonen som fastsatt i bokstav
(a) ovenfor) kan gi en eller flere fullmakter til tredjeparter for a representere seg og opptre pé
sine vegne for enten noen av- eller alle de Obligasjonene som Obligasjonseieren representerer
eller rettmessig eier, Tillitsmannen skal ha rett til 4 kunne basere seg pé og legge til grunn at
fullmakter eller tilsvarende dokumentasjon for autorisasjon og som tilsynclatende oppstiller et
fullmaktsforhold etter bestemmelsene 1 denne Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes reitigheter),
kan antas & vaere fullt ut gyldig utstedt og juridisk bindende for lattegiveren, med mindre noe
annet fremstar som apenbart eller Tillitsmannen har faktisk kunnskap om det motsalte.

BESLUTNINGER FRA OBLIGASJONSEIERNE

Obligasjonsciermatets myndighet

Obligasjonseiermetet kan, pd vegne av samtlige Obligasjonseiere, beslutte & endre vilkérene i
denne Avtalen eller noen av de ovrige Lanedokumentene, se likecvel Klausul 9.1 (Endringer og
unntak). Slike endringer inkluderer, men er ikke begrenset til, en reduksjon av utestacnde
hovedstol, pélepte renter, rentebetingelser, samt en eventuell konvertering av Obligasjoner til
andre kapitalklasser.

Et Obligasjonsciermate kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedstol, men Obligasjonseiermatet kan vedta at forfalte ubetalte renter kan nedskrives uten
tilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag.

Obligasjonseiermatet kan ikke treffe vedtak som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimelig
fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Dersom en beslutning eller et samtykke fra Obligasjonseierne er nedvendig, skal en slik
beslutning eller et slikt samtykke, bortsatt fra for de tilfeller hvor Tillitsmannen er gitt
myndighet til 4 foreta seg visse handlinger som beskrevet 1 Klausul 8.1 (Fullmake til d
representere Obligasjonseierne), vedtas av Obligasjonseiermotet med bindende virkning for
alle Obligasjonseierne.

Minst 50 % av de Stemmeberettigede Obligasjonene ma veare representert for at
Obligasjonseiermgatet skal veere beslutningsdyktig.

Vedtak fattes med simpelt flertall av de Stemmeberettigede Obligasjonene som er representert
pé Obligasjonseiermetet, med mindre et annet {lertallskrav er fastsatt i bokstav (g) nedenfor.

Med unntak for eventuelle endringer eller fritak som kan gjores uten vedtak etter Klausul 9.1.2
(Prosedyre for endringer og fritak), pkt. (i) og (ii), ma et flertall bestdende av minst 2/3 av
Stemmeberettigede Obligasjoner som er representert pd Obligasjonseiermatet stemme for en
endring av- eller et fritak or bestemmelsene i denne Avtalen.

Gjennomfering av Obligasjonseiermaote

Tillitsmannen skal innkalle til Obligasjonseiermate, som skal avholdes etter begjaring fra
enten:

(i)  Utstederen,

(i)  Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,

GPAREB ANKEN
12 21

MORE



(iif) Noteringsstedet, dersom Obligasjonene er bersnotert og Noteringsstedet har rett til 4
kreve dette etter de alminnelige regler og forskrifter for Noteringsstedet; eller

(iv) Tillitsmannen selv.

Begjeringen om & innkalle til Obligasjonseiermote skal tydelig angi de saker som skal
behandles og avgjares.

(b) Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjaring om avholdelse av
Obligasjonseiermete innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjeeringen 1 henhold til bokstav
(a) ovenfor, kan den som begjerte innkallelse til Obligasjonsciermate sclv forestd slik
innkalling.

() Innkalling til Obligasjonseiermete skal sendes scnest 10 - ti - Bankdager for den foreslatte dato
for avholdelse av Obligasjonseiermotet. Innkallingen sendes til de Obligasjonseierne som er
registrert 1 Verdipapirregisteret pd innkallingstidspunktet. Dersom Obligasjonene er
bersnoterte skal Utstederen serge for at Innkallingen ogsé blir publisert i henhold til gjeldende
regler for Noteringsstedet. Innkallingen skal ogsad publiseres pa nettsiden til Tillitsmannen,
alternativt som pressemelding eller pd annen relevant informasjonsplattform.

(d) [nnkallingen skal klart angi de sakcr som skal besluttes av Obligasjonseiermatet. Tillitsmannen
kan i innkallingen ogsa sette andre saker pa dagsordenen enn de som omfattes av begjaringen.
Dersom Innkallingen omfatter forslag til endringer i denne Avtalen, skal hovedinnholdet av
endringsforslaget beskrives i Innkallingen.

(e) Saker som ikke er inkludert i Innkallingen kan heller ikke tas opp til avstemming pé
Obligasjonseiermetet.

(H Tillitsmannen kan, ved skrifllig henvendelse til Utstederen, nekte Utstederen 4 anskaffe eller
avhende Obligasjoner i perioden fra innkallingsdagen til dato for avholdelse av
Obligasjonseiermotet, med mindre et slikt forbud vil utgjere et brudd pa Utsteders forpliktelser
i henhold til Klausul 4.6.1 (Forplikielse til & betale).

(g) Obligasjonseiermatet avholdes pa et sted angitt av Tillitsmannen, eller for det tilfelle at bokstav
(b) ovenfor kommer til anvendelse, av den personen som kaller inn til Obligasjonseiermetet
(men skal uansett holdes i Oslo). Obligasjonseiermetet vil bli pnet og ledet av Tillitsmannen
(«Motelederen»), med mindre noe annet blir bestemt av Obligasjonseiermatet. Dersom
Tillitsmannen ikke er representert skal Obligasjonseiermetet 4pnes av en Obligasjonseier, og
Mateleder kan deretter velges av Obligasjonseiermatet.

(h) Hver Obligasjonscier, Tillitsmannen, en person eller personer som opptrer etter fullmakt pa
vegne av en Obligasjonseier, samt representanter for Noteringsstedet (hvis Obligasjonene er
gjenstand for Notering), har alle rett til 4 mete pid Obligasjonseiermetet (hver slik
mateberettiget part heretter benevnt som en «Representant»). Metelederen kan beslutte & gi
andre enn Representantene adgang til Obligasjonseiermetet med mindre Obligasjonseiermotet
bestemmer noe annet. Hver Representant har ogsd rett til 4 ta med seg én ridgiver i
Obligasjonseiermatet. | tilfelle tvist eller tvil med hensyn til om en person er en Representant
eller har rett til & avgi stemme, vil Motelederen beslutte hvem som kan delta pé
Obligasjonseiermetet og uleve stemmerett.

(1) Utstedercn har rett til & vaere til stede pid Obligasjonseiermotet. Obligasjonseiermatet kan
imidlertid vedta at representanter for Utstederen og/eller en Obligasjonseier som kun innchar
Egne Obligasjoner (eller Representanter for en slik Obligasjonseier) skal forlate
Obligasjonseiermatet ndr nazrmere angitte temaer skal diskuteres, men Utstederen og andre
Representanter skal alltid ha rett til & veere til stede under selve avstemmingen.

) Motelederen eller den som blir bemyndiget av Moteleder skal fere protokoll fra
Obligasjonseiermetet. Protokollen skal angi antall Stemmeberettigede Obligasjoner som var
representert pd Obligasjonseiermatet, de vedtak som ble fattet, og stemmeresultatene av dc
sakene som ble behandlet av Obligasjonseiermetet. Protokollen skal undertegnes av
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(k)

Q)

7.3

@

(b)

(c)

(d)

7.4
(a)

(b)

(©)

Matelederen og minst en annen person. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen, som pd
foresporsel skal gjore tilgjengelig en kopi av protokollen til Obligasjonseicre eller til
Utstederen.

Tillitsmannen skal sarge for at Utstederen og Obligasjonseierne blir varslet om vedtak som er
fattet av Obligasjonseiermatet, og at vedtakene blir publisert pa nettsiden til Tillitsmannen eller
annen relevant elektronisk plattform (eller presscmelding).

Utstederen skal dekke kostnader og utgifter som paleper i forbindelse med innkalling til
Obligasjonseiermatet uavhengig av hvem som har innkalt Obligasjonseiermetet, inkludert
eventuelle kostnader og utgifier som har palept for Tillitsmannen.

Stemmeregler

Hver Obligasjonscier (eller den person som i henhold til fullmakt opptrer pd vegne av en
Obligasjonseier) kan avgi én stemme for hver Stemmeberettigede Obligasjon som innehas pa
Relevant Registreringsdato slik dette felger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes rettigheter).
Maptelederen skal etter egel skjenn avgjare hvilke dokumentasjonskrav og bevis for eierskap
av Stemmeberettigede Obligasjoner som skal kreves fremlagt.

Det kan ikke uteves stemmerett for Egne Obligasjoner. Metelederen avgjor eventuelle
spersmal som matte oppstd om hvorvidt Obligasjoner eventuelt skal anses for & veere Egne
Obligasjoner.

En Obligasjon som er registrerl i navnet til en forvalter i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) skal, ved avgjarelser etter denne Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne), anses for & veere eid av den reelle Obligasjonseieren og ikke forvalteren.
Forvalteren kan ikke stemme for Obligasjonen dersom Obligasjonseicren selv stemmer og har
inngitt relevant dokumentasjon til Tillitsmannen 1 samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Reltigheter) og som sannsynliggjer at han er den reelle eieren av
Obligasjonen. Hvis Obligasjonseier har stemt direkte for noen av sine Obligasjoner som er
forvalterregistrert, skal Obligasjonseierens stemmer telle 1 stedet for stemmer avgitt av
forvalteren for de samme Obligasjonene.

Utstedercn og Tillitsmannen sd vel som enhver Obligasjonseier har alle rett til 4 kreve at
avstemmingen skjer ved skrifilig avstemning. Ved stemmelikhet vil Megtelederen ha den
avgjarende stemmen.

Gjentatt Obligasjonscicrmete

Selv om Obligasjonseiermatet ikke er beslutningsdyktig 1 henhold til bokstav (e) i Klausul 7.1
(Obligasjonseiermatets myndighet) skal Obligasjonseiermatet avholdes og avstemmingen
gjennomferes med det formal 4 protokollere avstemmingsresultatene. Tillitsmannen eller den
som innkalte til det farste Obligasjonseiermetet kan, innen 10 - ti - Bankdager etter
Obligasjonseiermetet, innkalle til et Gjentatt Obligasjonseiermste for ny behandling av de
samme sakene.

Bestemmelsene og prosedyrene for avholdelse av et Obligasjonseiermote som fastsatt 1 Klausul
7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennomfering av Obligasjonseiermotet)
og Klausul 7.3 (Stemmeregler) far tilsvarende anvendelse, sa langt de passer, pa et Gjentatt
Obligasjonseiermate. Dette gjelder likevel ikke reglene for beslutningsdyktighet som angitt i
bokstav (d) i Klausul 7.1 (Obligusjonseiermatets myndighet), som ikke skal gjelde for et
Gijentatte Obligasjonseciermete. En innkalling til el Gjentatt Obligasjonseiermote skal ogsd
inneholde avstemmingsresultatene som ble oppnadd i det forste Obligasjonseiermatet.

Det kan kun innkalles én gang til et Gjentatt Obligasjonseiermete for hvert opprinnelig
Obligasjonseiermate. Det kan ogsa innkalles til et Gjentatt Obligasjonseiermete i henhold til
prosedyrene for Skriftlig Prosedyre i samsvar med Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre), selv om
det forste Obligasjonseiermgtet ble holdt 1 samsvar med Klausul 7.2 (Gjennomforing av
Obligusjonseiermoter) og vice versa.



7.5 Skriftlig Prosedyre

(a) Med mindre noe annet fremgdr av denne Avtalen kan alle vedtak som kan fattes av
Obligasjonseiermatct i henhold til Klausul 7.1 (Obligasjonseiermotets myndighet) ogsa
avgjeres ved hjelp av Skriftlig Prosedyre. En sak som er avgjort ved Skriftlig Prosedyre med
det pakrevde flertall er like gyldig som om det hadde blitt vedtatt av Obligasjonseierne i et
Obligasjonseiermate, og enhver henvisning i ethvert Lanedokument il Obligasjonseiermatet
skal tolkes i samsvar med dette.

(b) Den som begjarer innkalling til et Obligasjonseiermate kan i stedet begjere at de aktuelle
sakene skal avgjeres ved Skriftlig Prosedyre, med mindre Tillitsmannen beslutter noe annet.

(c) Innkalling til avgjerelse ved Skriftlig Prosedyre skal sendes til de Obligasjonscierne som et
registrert i Verdipapirregisteret pd det tidspunkt slik Innkalling sendes fra Verdipapirregisteret,
og bli publisert pa Tillitsmannen hjemmeside, annen relevant elektronisk plattform eller som
en pressemelding.

(d) Bestemmelsene i Klausul 7.1 (Obligasjonseicrmotets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennomforing
av  Obligasjonseiermater), Klausul 7.3 (Stemmeregler) og Klausul 7.4 (Gjentatt
Obligasjonseiermote) far tilsvarende anvendelse sd langt de passer ved en Skriftlig Prosedyre,
med unntak for:

(i)  bestemmelsene i bokstav (g) til (i) i Klausul 7.2 (Gjennomforing av
Obligasjonseiermotet); eller

(i)  bestemmelser som ellers er i strid med fremgangsmaten som oppstilles i denne Klausul
7.5 (Skrifilig Prosedyre),

som ikke skal gjelde ved Skriftlig Prosedyre.
() Innkalling til avgjerelse ved Skriftlig Prosedyre skal inneholde:

(1) instruksjoner om hvordan man kan stemme for hver enkelt sak som star pa dagsorden
(inkludert instruksjoner om hvordan stemmegivningen kan foretas elektronisk om dette
er relevant); og

(i1)  den siste frist som skal gjelde for nr Tillitsmannen skal ha mottatt alle stemmene som
er nedvendige for at den Skriftlige Avstemningen skal kunne godkjennes med
tilstrekkelig flertall (heretter kalt for «Stemmeperioden»), som skal vare i minst 10
- ti -, men ikke i mer enn 15 - femten - Bankdager fra datoen for Innkallingen.

(H Bare Obligasjonseicre som innehar Stemmeberettigede Obligasjoner registrert i
Verdipapirregisteret pad Relevant Registreringsdato vil ha anledning til 4 delta i en Skriftlig
Prosedyre. Alternativt kan den reelle eieren av en forvalterregistrert Obligasjonen stemme ved
4 dokumentere slikt eierskap til Tillitsmannen etter reglene i Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
Rettigheter).

(g) En avgjerelse fattet ved Skriftlig Prosedyre er gyldig vedtatt ved tilslutning fra et flertall som
angitt i bokstav (f) eller (g) i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermotets myndighet), basert pa et
flertall av det totale antall Stemmeberettigede Obligasjoner. Dette gjelder selv om
Stemmeperioden enna ikke er utlept. Avgjarelse ved Skriftlig Prosedyre kan ogsa fattes dersom
ct tilstrekkelig antall negative stemmer er mottatt for utlepet av Stemmeperioden.

(h) Beslutningstidspunktet ved Skrifilig Proscdyre hvor vedtaket fattes for utlepet av
Stcmmeperioden er den datoen hvor vedtaket har mottatt tilslutning fra den siste
Obligasjonseieren som resulterer i at det nedvendige stemmeflertallet blir oppnadd.

(i) Hvis vedtaket ikke cr godkjent for utlopet av Stemmeperioden, skal antallet stemmer beregnes
ved arbeidsdagens slutt den siste dagen i Stemmeperioden, og et avstemmingsresultat skal
fastsettes basert pa beslutningsdyktighet og flertallskrav som angitt i bokstav (e) til (g) i Klausul
7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet).
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TILLITSMANNEN

Fullmakt til 4 representere Obligasjonseiernc

Tillitsmannen har fullmakt til & opptre pa vegne av, og/eller representere, Obligasjonseierne i
alle saker, inkludert men ikke begrenset til ved bruk av rettsmidler eller juridiske handlinger,
herunder enhver handling for & tvangsfullbyrde denne Avtalen, begj®re konkurs,
gjeldsforhandling eller andre krav mot Utstederen, eller andre, for 4 begjaere insolvens.

Utstederen skal umiddelbart pi forespersel levere til Tillitsmannen ethvert dokument,
informasjon og annen bistand (som i form og innhold er tilfredsstillende for Tillitsmannen), og
som Tillitsmannen finner nedvendig for det formdl & uteve sin og Obligasjonseiernes
rettigheter og/eller utfore sine plikter i henhold til Lanedokumentene.

Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedrarende Avtalen, rett til innsyn i
Verdipapirregisteret til opplysninger om eicrforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Tillitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal representere Obligasjonseierne i samsvar med vilkdrene i
Linedokumentene, herunder blant annet ved 4 falge opp Utsteders levering av egenerklaringer
og andre slike dokumenter som Utstederen er forpliktet til & legge frem eller levere til
Tillitsmannen i henhold til Lidnedokumentene og, nér det er relevant, for & tvangsfullbyrde og
inndrive Obligasjonene pé vegne av Obligasjonseierne.

Tillitsmannen skal ikke veere forpliktet til & overvake eller vurdere den [inansielle stillingen til
Utstederen eller noen andre som har forpliktelser under Lanedokumentene med mindre det er
uttrykkelig angitt i dennc Avtalen. Tillitsmannen har heller ingen forpliktelse til 4 ta stilling til
cller fastsld om et eventuelt Mislighold har inntruffet, og har, inntil faktisk kunnskap om det
motsatt er mottatt, rett til 4 anta at det ikke foreligger noe Mislighold. Tillitsmannen har ikke
ansvar for at Lé&nedokumentene er gyldig inngatt eller at de danner grunnlag for
tvangsinndrivelse, og skal heller ikke veere ansvarlig for eventuelle avvik mellom indikative
lanevilkdr som er beskrevet 1 markedsfaringsmateriale presentert for Obligasjonseierne for
utstedelse av Obligasjonene, og bestemmelsene i denne Avtalen.

Tillitsmannen kan etter eget skjonn utfare enhver handling som Tillitsmannen anser nedvendig
eller tilradelig for & ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold som springer ut av
Linedokumentene. Tillitsmannen kan forelegge enhver instruksjon mottatt fra
Obligasjonseierne for et Obligasjonseiermete for Tillitsmannen utforer noen handling i
henhold til instruksjonen.

Tillitsmannen har rett til 4 engasjere eksterne eksperter ved utforelse av sine plikter i henhold
til Linedokumentene.

Tillitsmannen skal holde alle inndrevne belop som er mottatt pa vegne av Obligasjonseierne pa
separate bankkonti,

Tillitsmannen skal sgrge for at vedtak truffet pa Obligasjonseiermetet blir iverksatt, med
forbehold for at Tillitsmannen skal kunne nekte a gjennomfere vedtak som kan stride mot
vilkdrene i denne Avtalen eller et annet Lénedokument, eller vecre i strid med gjeldende
lovverk.

Tillitsmannen er under enhver omstendighet ikke forpliktet til & gjare cller unnlatc & gjare noe
hvis slik handling eller utelatelse vil eller kan sies & utgjere et brudd pa noen lov eller forskrift,
og selv om slik handling eller utelatelse av handling skulle stride mot en bestemmelse i
Lanedokumentene som tilsier det motsatte.

Dersom en kostnad, et tap eller et ansvar som Tillitsmannen kan padra seg (inkludert rimelige
honorarer som skal betales til Tillitsmannen selv):

(i)  isamsvar med instruksjoner fra Obligasjonseicrne; eller
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(ii)  ved & utfore en handling p4 eget initiativ,

etter Tillitsmannens rimelige oppfatning ikke vil kunne dekkes av Utstederen eller de akiuelle
Obligasjonseierc i henhold til bokstav (e) og (g) i Klausul 8.4 (Utgifter, ansvar og erstatning),
kan Tillitsmannen avstd fra 4 handle 1 trdd med slik instruksjon, eller avstd fra 4 ta en slik
handling, inntil en slik finansiering eller kostnadsdekning (cller tilstrekkelig sikkerhet) er gitt
som Tillitsmannen med rimclighet kan kreve.

(1) Tillitsmannen skal gi et varsel til Obligasjonseierne for den slutter 4 utfore sine plikter etter
Lidnedokumentene pd grunn av manglende betaling fra Utstederen for noc honorar eller
kostnadsdekning som Tillitsmannen har krav pd og som er forfalt til betaling under
Lanedokumentcne,

Tillitsmannen kan instruere Verdipapirregisteret til 4 splitte Obligasjonenc i et lavere nominelt
belep for & forenkle delvise innlasninger, restrukturere Obligasjonenc cller ved andre
situasjoner hvor slik instruksjon ma anses pdkrevet.

8.3 Likebehandling og interessekonflikter

(a) Tillitsmannen skal ikke ta avgjerelser som vil gi enkelte Obligasjonseicre cn urimelig fordel
pé andre Obligasjonseieres bekostning. Tillitsmannen skal, ved utforelsen av sine oppgaver i
henhold til Lanedokumentene, kun handle i Obligasjonseiernes intercsser, og skal ikke vaere
forpliktet til & hensynta noen utenforstdende parters interesser med mindre noe annet er
uttrykkelig angitt i Ldnedokumentene,

(b) Tillitsmannen kan opptre som agent, fullmektig, representant og/eller sikkerhetsagent for flere
obligasjonslén knyttet til Utstederen, til tross for potensielle interessekonflikter. Tillitsmannen
har rett til 4 delegere sine oppgaver til andre profesjonelle parter.

8.4 Utgifter, ansvar og erstatning

(a) Tillitsmannen er ikke ansvarlig overfor Obligasjonseieme for noe tap cller skade hverken som
folge av utforelse eller utelatelse av eventuelle handlinger som Tillitsmannen har foretatt under
eller 1 forbindelse med Linedokumentene, med mindre dette er direkte forirsaket av
Tillitsmannens grove uaktsomhet eller forsett. Tillitsmannen skal ikke vare ansvarlig for noe
indirekte tap eller for tap av fortjeneste. Tillitsmannen skal, uavhengig av det foregdende, ikke
veere ansvarlig ovenfor Obligasjonseierne for noe tap forirsaket sd lenge Tillitsmannen har
handlet i samsvar med instruksjoner gitt av Obligasjonseierne i henhold til dennc Avtalen.

(b) ‘Tillitsmannen er ikke ansvarlig overfor Utsteder for noe tap eller skade hverken som folge av
utferclse eller utelatelse av eventuelle handlinger som Tillitsmannen har (orelatl under eller i
forbindelse med Lanedokumentene, med mindre dette er direkte forarsaket av Tillitsmannens
grove uaktsomhet eller forsett. Tillitsmannen skal ikke veere ansvarlig for noe indirekte tap
eller for tap av fortjeneste.

(c) Tillitsmannens ansvar for skade eller tap skal veere begrenset til samlet belep av Utestdende
Obligasjoner. Tillitsmannen har ikke noe ansvar for innholdet av informasjon som er gilt til
Obligasjonseierne av eller pd vegne av Utstederen eller en annen person.

(d) Tillitsmannen skal ikke anses 4 ha handlet uaktsomt hvis den:
(i) Har handlet { samsvar med rdd cller uttalelser fra anerkjente eksterne cksperter; eller

(i)  med rimelig aktsomhet har foretatt, utsatt eller unnlatt 4 foreta en handling, i en situasjon
hvor Tillitsmannen mener dette er gunstig for Obligasjonseiernes intcresscr.

(e) Utstederen er ansvarlig for og vil erstatte Tillitsmannen fullt ut alle tap, utgifter og forpliktelser
pddratt av Tillitsmannen som folge av uakisomhet hos Utstederen (inkludert dets
styremedlemmer, ledelse, ansatte og bemyndigede) i forbindelse med utforelsen av
Tillitsmannens forpliktelser etter Ldnedokumentene, herunder tap som Tillitsmannen har
padratt seg som en felge av Tillitsmannens handlinger som felge av opplysningssvikt fra
Utstederen i forbindclse med utstedelsen av Obligasjonene, inngdelsen eller oppfyllclsen av
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dens forpliktelser under Linedokumentene, eller en annen opplysningssvikt fra noen som er
forpliktet under Lanedokumentene.

) Utstederen skal dekke alle kostnader og utgifter som Tillitsmannen padrar seg i forbindelse
med utforelsen av sine forpliktelser i henhold til Lanedokumentene. Tillitsmannen har rett til
honorar for sitt arbeid, og til 4 bli holdt skadesles for kostnader, tap og forpliktelser pa de vilkér
som er fastsatt i Lanedokumentene. For Finansforetak og nordiske statlige utstedere skal arlig
honorar fastscttes i henhold til gjeldende honorarsats og de vilkdr som fremkommer pa
Tillitsmannens hjemmeside pd Emisjonsdato, med mindre noe annet er avtalt med
Tillitsmannen. For andre utstedere vil en egen Tillitsmannsavtale bli inngatt. Tillitsmannens
forpliktelser under Linedokumentenc er betinget av rettidig betaling av slike honorarer, utgitter
og kostnader.

(2 Utstederen skal etter pakrav fra Tillitsmannen betale alle kostnader forbundet med eksteme
eksperter som er engasjert etter at det har oppstatt et Mislighold eller i den hensikt & undersgke
eller vurdere (i) enhver hendelse eller omstendighet som Tillitsmannen med rimelighet mener
er eller kan fore til et Mislighold eller (ii) andre saker knyttet til Utstederen eller noen av
Lanedokumentene som Tillitsmannen med rimelighet mener kan utgjore eller fare til et brudd
pé noen forpliktelser under Lanedokumentene eller p4 anncn méte veere til ugunst for
Obligasjonseierne under Lanedokumentene.

(h) Honorarer, kostnader eller utgifter som skal betales til Tillitsmannen men som ikke er dekket
pd annen mate pa grunn av Mislighold, at Utstederen har blitt betalingsudyktig eller lignende
omstendigheter knyttet til skyldnerne under Ldnedokumentene, kan dekkes ved forholdsmessig
reduksjon 1 utbetalingene til Obligasjonseierne, herunder eventuelle kostnader og utgifter som
har palept i forbindelse med slik kostnadsdekning. Tillitsmannen kan holde tilbake midler fra
en sperret konto (eller tilsvarende ordning) eller fra andre midler motiatt [ra Utstederen eller
fra noen annen person, og motregne og dekke inn cventuelle slike kostnader og utgifter fra
disse midlene.

(1) Som betingelse for & utfere noen instruksjon fra Obligasjonseierne, kan Tillitsmannen kreve
tilfredsstillende sikkerhetsstillelse, garantier og/eller crkleringer om skadeslesholdelse for
eventuelt ansvar og forventede kostnader og utgifter fra de Obligasjonseierne som har gitt
Tillitsmannen slik instruks og/eller Obligasjonsciere som stemte for beslutningen om &
instruere Tillitsmannen.

8.5 Bytte av Tillitsmann

(a) Bytte av Tillitsmann kan foretas med 2/3 flertall blant de Stemmeberettigede Obligasjonene 1
henhold til Klausul 7 (Beslutninger fra Obligasjonseierne). Obligasjonseierne kan beslutte et
bytte av Tillitsmann uten samtykke fra Utstederen.

(b) Tillitsmannen kan fratre ved & gi melding til Utstederen og Obligasjonseierne og i sd fall skal
en etterfolgende Tillitsmann velges i henhold til denne Klausul 8.5 (Bytte av Tillitsmann),
initiert av fratredende Tillitsmann.

(c) Dersom Tillitsmannen gar konkurs, eller pd annen méte er permanent ute av stand til & oppfylle
sine forpliktelser i henhold til Avtalen, skal Tillitsmannen anses for & ha trukket seg fra
oppdraget og en ctterfalgende Tillitsmann skal utpekes i henhold til denne Klausul 8.5 (Bytte
av Tillitsmann). Utstederen kan oppnevne en midlertidig Tillitsmann inntil en ny Tillitsmann
er valgt 1 henhold til bokstav (a) ovenfor.

(d) Det faktiske byttet av Tillitsmann skal kun iverksettes etter gjennomfering av alle nedvendige
tiltak for & effektivt erstatte den fratredende Tillitsmannen, og fratredende Tillitsmann
forplikter seg til 4 samarbeide pa alle rimelige vilkér og uten unedig opphold for & sikre et slikt
bytte. Den fratredende Tillitsmannen skal fritas fra ytterligere forpliktelse knyttet til
Lanedokumentene fra endringen trer i kraft, men skal fortsatt veere ansvarlig under
Lénedokumentene nir det gjelder enhver handling som ble foretatt eller unnlatt & ta s lenge
den aktuelle parten fungerie som Tillitsmann. Den fratredende Tillitsmannen er berettiget til
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sine rettigheter under Lanedokumentene inntil byttet har funnet sted, og eventuelle krav
Tillitsmannen har etter Klausul 8.4 (Utgifier, ansvar og erstatning) vil bestd til de er betalt.

(e) Ved bytte av Tillitsmann skal Utstederen samarbeide pa rimelige mate og uten forsinkelse for
4 erstatte fratredende Tillitsmann, og frita den fratredende Tillitsmannen fra eventuelle
fremtidige forpliktelser under Linedokumentene og andre dokumenter.

9. ANDRE BESTEMMELSER

9.1 Endringer og unntak

9.1.1  Samtykke fra begge parter

Endringer av denne Avtalen kan bare foretas med samtykke fra begge partene i Avtalen, med
unntak av endringer i henhold til Klausul 8.5 (Bytte av Tillitsmann).

9.1.2  Prosedyre for endringer og unntak

Utstederen og Tillitsmannen (p& vegne av Obligasjonseierne) kan bli enige om & endre
Linedokumentene eller frafalle et inntruffet avtalebrudd eller innvilge et unntak fra en
forventct manglende overholdelse av en bestemmelse i ethvert Lanedokument, forutsatt at en
slik endring eller et slikt unntak:

(i)  ikke er til vesentlig skade for Obligasjonseiernes rettigheter, eller blir avtalt utelukkende
i den hensikt 4 rette opp apenbare feil og mangler; eller

(i)  er pakrevet etter gjeldende lover, rettsavgjorclser cller et vedtak fattet av en relevant
myndighet; eller

(iii) har blitt beherig godkjent av obligasjonseierne i henhold til Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne).

9.1.3  Kompetanse i forhold til dokumentasjon
Hvis Obligasjonseierne har besluttet hovedprinsippene av en endring for et Linedokument,
men uten 4 ha vedtatt den spesifikke eller endelig utformingen av en slik endring, skal
Tillitsmannen anses til & ha fullmakt til & utarbeide, godkjenne og/eller fullfare (i den grad dette
mitte vare relevant) all pdkrevd dokumentasjon eller eventuelle utestdende forhold i slik
dokumentasjon uten at det skal kreves noen flere godkjenninger eller ytterligere involvering
fra Obligasjonseierne.

9.1.4  Melding om endringer eller unntak

(a) Tillitsmannen skal snarest mulig varsle Obligasjonseierne om eventuelle cndringer eller unntak
som er akseptert i samsvar med denne Klausul 9.1 (Endringer og unntak), og varselet skal
fastsld fra hvilken dato endringen eller unntaket vil vare effektivt, med mindre dette er
unadvendig etter Tillitsmannens vurdering. Utstederen skal sgrge for at enhver endring i denne
Avtalen blir beherig registrert hos Verdipapirregislerel.

(b) Fer Tillitsmannen aksepterer en endring, frafaller et inntruffet avtalebrudd eller innvilger et
unntak 1 henhold til Klausul 9.1.2(i) (Prosedyrer for endringer eller unntak), kan Tillitsmannen
informere Obligasjonseierne om dette pd en relevant informasjonsplattform.

9.2 Utsteders kjop av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og disse Obligasjoncne kan beholdes, selges eller
kanselleres etter Utsteders eget forgodtbetinnende (inkludert, i den grad det er relevant,
evenluelle Obligasjoner kjopt i henhold til en innlesningsrett for obligasjonseierne (put

opsjon)).
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9.3 Fristillelse fra lanevilkar
(a) Forutsatt at
(i) et belep som er lilstrekkelig for betaling av hovedstol og renter pd Utestdende

Obligasjoner frem til den relevante Tilbakebetalingsdatoen, inkludert en eventuell
premium for betaling av Callkurs ("Fristillelsesbelapet"), er

(i) overfert til en konto 1 et finansforetak akseptabel for Tillitsmannen
("Fristillelseskontoen"), og

(iii) blir pantsatt og blokkert i faver av Tillitsmannen pd de vilkdr som Tillitsmannen
bestemmer ("Fristillelsespantet"), kan Utstederen be Tillitsmannen om at;

(1)  Utstederen skal fritas fra sine avtaleforpliktelser i henhold til Klausul 4.2
(Generelle ldnevilkdr) og Klausul 4.3 (Utsteders opplysningsplike);

(2) eventuclle sikkerheter som er stillet for Obligasjonene kan frigis og
Fristillelsespantet skal anses som et ombytte av alle slike sikkerheter; og

(3) enhver garantist kan frigjeres fra sine garantiforpliktelser i henhold til
Léanedokumentene.

b) Tillitsmannen kan kreve at det inngds ytlerligere avtalevilkér, betingelser eller avgis slike
juridiske uttalelser som Tillitsmannen mener at det er saklig behov for fristillelsesmekanismen
implementeres.

() Tillitsmannen skal ha fullmakt til & benytte Fristillclsesbelopet som er deponert pé

Fristillelseskontocn til & innfri ethvert belap som skal betales av Utstederen under eller i
henhold til Avtalen pd den relevante forfallsdagen inntil alle skyldige belep er nedbetalt og
Utsteders forpliktelser er innfridd i sin helhet.

(d) Tillitsmannen kan, hvis relevant Fristillelsesbelep ikke kan bli fastsettes nayaktig, bestemme
hvilket belep som skal stilles som Fristillelsespant etter eget skjonn, og anvende en slik buffer
som den finner nadvendig for 4 ta hoyde for alle relevanie betalinger.

(e) En fristillelse fra ldnevilkdr som er etablert i henhold til denne Klausul 9.3 (Fristillelse fra
Ianevilkar) kan ikke reverseres.

9.4 Kostnadsdekning

(a) Utstederen skal dekke alle egne kostnader i forbindelse med inngaelsen av Avtalen og
oppfyllelsen av alle sine forpliktelser i den forbindelse, herunder utarbeidelse av Avtalen,
eventuell notering av Obligasjonene pa en Noteringssted og registrering og oppfolgning av
Obligasjonene 1 Verdipapirregisteret.

(b) Honorar og omkostninger til Tillitsmannen skal dekkes av Utstederen. For Finansforetak og
nordiske statlige utstedere, skal arlig honorar fastsettes i henhold til gjeldende honorarsats og
vilkar presentert pa Tillitsmannen hjemmeside pd [misjonsdato, med mindre annet er seerskilt
avtalt med Tillitsmannen. For andrc utstedere skal det inngds en egen Tillitsmannsavtale.
Honorar eller omkostninger som skulle veert betalt til Tillitsmannen, men som pd grunn av
insolvens eller lignende hos Utstederen ikke blir betalt eller refundert pa annen mate, kan
dekkes ved & avkorte utbetalingen til Obligasjonscierne.

(c) Utstederen skal dekke eventuelle offentlige avgilter eller omkostninger | forbindelse med
inngdelsen av Avtalen og opptyllelsen av sine [orpliktelser under Avtalen. Utstederen har ikke
ansvar for eventuelle offentlige avgifter pa omsctningen av Obligasjonene.

(d) Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt dekkes i henhold til gjeldende lov.
9.5 Korrespondanse
(a) Skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv til Obligasjonseierne avgitt av Tillitsmannen

skal sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Noteringsstedet. [nformasjon
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(b)

9.6

9.7

9.8
()

(b)

til Obligasjonseierne kan ogsa bli publisert pa nettsiden til Tillitsmannen eller annen relevant
elektronisk plattform (eller pressemelding).

Utsteders skriftlige meddclelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen, eventuelt
via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Noteringsstedet.

Kontaktinformasjon

Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, c-
postadresse, telefon- og telefaksnummer samt kontaktpersoner.

Gjeldende rett
Denne Avtalen er underlagt og skal fortolkes i samsvar med norsk rett.

Verneting

Tillitsmannen og Utstederen avtaler til forde! for Tillitsmannen og Obligasjonseierne at Oslo
tingrett skal utgjere verneting for enhver tvist som oppstdr under-, som en falge av eller i
forbindelse med denne Avtalen (en "Rettstvist"). Utstederen erklerer til fordel for
Tillitsmannen og Obligasjonseierne at eventuelle Rettstvister mot Utstedceren eller noen av dets
aktiva kan bli brakt inn for den avtalte domstolen, og at Utstederen ikke skal kunne anlegge
seksmal om en Rettstvist i noen annen domstol.

Bokstav (a) ovenfor er avtalt til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne. Tillitsmannen
skal ikke veare forhindret fra & iverksette juridiske prosesser ellcr rettsforhandlinger i forhold
til en Rettstvist for noen andre domstoler med relevant jurisdiksjon. I den grad loven tillater
det kan Tillitsmannen ogsa ta ut samtidige seksmél i flere jurisdiksjoner eller rettskretser, slik
at Oslo tingrett skal utgjore ikke-cksklusivt verneting til 4 avgjere enhver Rettstvist.
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Utstederen: Tillitsmannen:
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