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SPAREBANKEN M@RE




Forsiden:

Meare og Romsdal er Norges sterste matvareprodusent, bade pa hav og pa land.

Fylket er rikt pa ressurser innen fiskeri og havbruk og dette er grunnlaget for en
stor del av naeringslivet og eksporten fra fylket. Med basis i effektiv ravareproduksjon
innen landbruket i fylket, har det de siste arene ogsa veert en betydelig okning i

produksjon av lokal mat med hey kvalitet. Bildet er utlant av Tind Spekevarer AS.




Innhold




Hovedtall konsern

Mill. kroner 30.06.10 30.06.09 2009 2008
Resultat

Resultat fer tap 348 261 550 545
Resultat fer tap 1) 1,66 1,30 1,35 1,44
Resultat for skattekostnad 321 208 468 480
Resultat for skattekostnad 1) 1,53 1,04 1,15 127
Resultat etter skatt 248 147 335 338
Resultat etter skatt 1) 1,18 0,73 0,82 0,90
Tap i% av brutto utlan pr. 1.1 0,15 0,30 0,23 0,221
Egenkapitalforrentning 2) 177 12,4 14,1 12,8
Kostnader i% av inntekter 433 48,5 46,7 46,4
Balanse

Forvaltningskapital 43 800 40 679 41 391 40 796
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 41990 40 235 40 680 37 820
Netto utlan til kunder 36718 34 980 35 851 35298
Innskudd fra kunder 23 449 21 079 21793 20 672

Egenkapitalbevis (morbank)

Resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 13,45 10,95 24,35 21,66
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 13,45 10,95 24,35 21,66
Egenkapitalbevisbreken i% 01.01 (gj.snitt 2009) 46,0 433 43,8 432
Kurs pa Oslo Bars (siste dag i perioden) 162,50 152,00 192,00 133,00

Kapitaldekning 3)

Ansvarlig kapital i% 12,95 11,45 13,35 10,81
Kjernekapital i% 11,15 9,65 11,55 9,12
Kjernekapital i% (inkl. 50% av resultatet) 11,60 9,95 11,55 9,12
Bemanning

Arsverk 404 401 412 405

1) 1% av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
2) Resultat etter skattekostnad 1% av gjennomsnittlig egenkapital.
3) Standardmetoden i Basel Il

Hovedtrekk konsern

Endringer fra tilsvarende periode i fjor:

Resultatet fer tap er ekt med 87 mill. kroner i1 Tapsferingen er redusert med 26 mill. kroner

(0,36 pp). 4) :: Forvaltningskapitalen har ekt med 3 121 mill. kroner (7,7 %)
Rentenettoen er okt med 38 mill. kroner i1 Netto utldn har ekt med 1 738 mill. kroner (5,0 %)

(0,10 p.p). 4)

Innskudd fra kunder er gkt med 2 370 mill. kroner (11,2 %)

:: Andre driftsinntekter er ekt med 61 mill. kroner el e b e AR | 1 G5
, o 1l , ()
S K'p kapi |g kt fra 9,95% til 11,60% (inkl. 509
: Kostnadene i prosent av inntektene er redusert fra 48,5 e EpliElEn @ & i St i 11lsa (il 50 &
6l 433 resultatet)

4) Tallene i parantes relaterer seg til endring i prosentpoeng nér det méles mot gjennomsnittlig forvaltningskapital.



Delérsrapport fra styret

Samtlige tallsterrelser er knyttet til konsernet.
Tallsterrelser i parentes gjelder tilsvarende periode i fjor.

Regnskapet er rapportert i henhold til IFRS.

Resultat 1. halvar 2010

Sparebankens Mares resultat fer skatt etter 1. halvar ble 321
mill. kroner, mot 208 mill. kroner 1. halvar i fjor. Sum inntekter
okte med 99 mill. kroner, der andre inntekter ble 61 mill.
kroner heyere og rentenettoen 38 mill. kroner heyere enn i
fior. Kostnadene okte med 12 mill. kroner, mens tapsnedskriv-
ningene ble redusert med 26 mill. kroner.

Som andel av inntektene utgjer kostnadene 43,3 % (48,5 %).
Bankens mélsetting er 4 ligge under 50%.

Resultatet etter skatt pd 248 mill. kroner gir en egenkapitalren-
tabilitet omregnet til drsbasis pa 17,7 %. Bankens malsetting er
a ligge minimum 6 %-enheter over langsiktig statsobligasjons-
rente, som i giennomsnitt var 3,74 % i perioden fra nyttar.

Resultatet pr. egenkapitalbevis (morbank) etter 1. halvér 2010
er kr 13,45, mot kr 10,95 1. halvar 2009 (ikke korrigert for
fondsemisjon varen 2010).

Styret er forngyd med resultatet etter 1. halvar 2010.

Netto renteinntekt

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter pa 422 mill. kroner er
38 mill. kroner hayere enn for samme periode i fjor. Som andel
av forvaltningskapitalen er dette en forbedring siste 12 méneder
pa 0,10%-enheter til 2,01 % av gjennomsnittlig forvaltnings-
kapital.

Nivaet pa rentenettoen pavirkes av en betydelig konkurranse

i markedet pé tradisjonelle innskuddsmidler og en tiltagende
konkurranse pa utlanssiden. Som en konsekvens av det generelt
lave rentenivéet i markedet, er rentebidraget fra egenkapitalen
vedvarende lavt.

Andre driftsinntekter

Andre driftsinntekter ble 192 mill. kroner, 61 mill. kroner
heyere enn for de seks ferste manedene i fjor. Av gjennom-
snittlig forvaltningskapital utgjer andre driftsinntekter 0,91 %,
0,26 %-enheter over fjordrets forste halvar.

Inntekter fra betalingsformidling utgjer den sterste andelen av
ordinaere andre inntekter. Selv om transaksjonsvolumet innenfor
betalingsformidling eker, viser de nominelle inntektene reduksjon
i forhold til samme periode i fior med 2 mill. kroner. Dette er et
resultat av lavere enhetspriser og en prisstruktur overfor kundene
som er knyttet til deres bruk av automatiserte tjenester.

Innenfor valutaomradet, som er det nest sterste inntektsom-
radet, har det veert en reduksjon i inntjeningen, fra 19 mill. kro-
ner i 2009 til 10 mill. kroner i 2010. Nivdet pa valutainntektene

gjenspeiler aktiviteten i valutaforretninger med bankens kunder,
da banken ikke tar valutaposisjoner i markedet pa egen bok.

Inntektene fra eiendomsmegling er ekt med 1 mill. kroner til
9 mill. kroner i forhold til samme periode i fior.

Fusjonen mellom Nordito AS og PBS Holding AS 14. april 2010,
genererte en regnskapsmessig gevinst i 2. kvartal pa 68 mill.
kroner knyttet til Sparebanken Meres eierandel pa 1,88 %.

Kostnader

Driftskostnadene ekte med 4,7 % og 12 mill. kroner i perioden.
Personalkostnadene ekte med 9 mill. kroner, mens andre kost-
nader gkte med 3 mill. kroner. Som andel av gjennomsnittlig
forvaltningskapital er kostnadene det samme som i fjor, 1,26 9%.

Bemanningen i konsernet er gkt med 3 arsverk i perioden, til
404 arsverk. Innenfor dette tallet ligger 9 arsverk i skning i for-
bindelse med overtagelsen av Tingvoll Sparebank 01.11.09.

| forhold til samme periode i 2009 ble kostnadene som andel
av inntektene redusert med 5,2 %-enheter til 43,3 %.

Tapsnedskrivning og mislighold

Regnskapet er belastet med 27 mill. kroner i tapsnedskrivninger.
Omregnet pa drsbasis utgjer dette 0,13 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital (0,26 %). Av tapsnedskrivningene er 24 mill.
kroner knyttet til naeringslivskundeportefeljen. 3 mill. kroner er
tapsfert p& Eksportfinans AS, mens gruppevise tapsnedskrivnin-
ger er holdt uendret. Der var ingen tapsnedskrivning i person-
kundeportefoljen.

Brutto mislighold viser en gkning med 45 mill. kroner i perioden
til 258 mill. kroner. Netto mislighold ved utgangen av andre
kvartal var 200 mill. kroner og 0,54 % av brutto utldn. Ved siste
arsskifte var tallene 153 mill. kroner og 0,42 % av brutto utlan.

Taps- og misligholdssituasjonen er spesifisert i note 2.

Utléns- og innskuddsvekst

Forvaltningskapitalen var 43 800 mill. kroner ved utgangen av
halvéret. Veksten for de siste 12 maneder ble 3 121 mill. kroner
og 7,7 %.

Netto utlan til kunder utgjorde 36 718 mill. kroner. Dette er en
okning siste 12 mdneder pa 1 738 mill. kroner og 5,0%. Utldn
til personkunder gkte med 9,2 %, og andelen av totale brutto
utlén utgjorde 61,4 %. Til naeringslivet var det en reduksjon pa
0,8% i perioden og en relativ andel p& 38,6 %.

Innskuddene var ved utgangen av halvéret 2 370 mill. kroner
heyere enn pé tilsvarende tidspunkt i fjor, som gir en perio-
devekst p& 11,29%. Av de samlede innskuddene pa 23 449
mill. kroner utgjorde innskudd fra personkunder 57,0% etter




en vekst pa 7,0% siste 12 maneder. Fra naeringslivskunder
var andelen 34,09% med en gkning pa érsbasis pa 15,9 %.
Innskudd fra det offentlige viste en ekning pa 22,8 % siste 12
maneder, som gir en relativ andel p& 9,0 %.

Innskudd som andel av utlén utgjer 63,9 % ved utgangen av
juni.

Ansvarlig kapital

Sparebanken Mare har mélsetting om en kapitaldekning pa
minimum 12 % og en kjernekapitaldekning pd minimum 10%.

Beregning av kapitaldekningen er gjennomfert i henhold til
Standardmetoden i Basel Il og var ved halvérsskiftet 12,95 %
(11,45%). Kjernekapitalen var 11,15% (9,65%). Resultat
hittil i 2010 er ikke inkludert i kapitaldekningen. Kjernekapitalen
inkl. 50% av resultatet utgjer 11,60% (9,95 %). Konsernets
totale risikovektede balanse var 28 060 mill. kroner, en gkning
pa 930 mill. kroner siden nyttdr.

Sparebanken Mere vil seke Finanstilsynet om bruk av IRB

grunnleggende metode i henhold til krav i kapitalkravsforskriften.

Prosessen for gjennomfering er i gang.

Risikostyring

Et grunnleggende element ved bankvirksomhet er 4 ta og
handtere risiko. Risikostyring og -kontroll er derfor ett av styrets
fokusomrader. Overordnet formdl med risikostyring og -kontroll er
4 sikre effektiv drift, & handtere ulike risikoer som kan hindre ban-
kens oppnaelse av de forretningsmessige mdl, 4 sikre intern og
ekstern rapportering av hey kvalitet og & sikre at konsernet opere-
rer i samsvar med relevante lover, regler og interne retningslinjer.

De overordnede rammene for Sparebanken Meres risikostyring
vurderes drlig av styret i forbindelse med utarbeidelsen og
revideringen av strategisk plan, som sist ble vedtatt av styret i
juni 2010 for perioden frem til 2014. Styret vedtar overordnede
retningslinjer for styring og kontroll i konsernet og egen risiko-
policy. Konsernet skal totalt sett ha lav til moderat risikoprofi,
hvor inntjeningen skal vaere basert pa kunderelaterte aktiviteter,
og ikke pé finansiell risikotaking. Det er vedtatt egne policyer for
hvert av de vesentligste risikoomrddene, herunder kredittrisiko,
motpartsrisiko, markedsrisiko og likviditetsrisiko. De spesifikke
risikostrategiene vedtas av styret og revideres minimum arlig,
eller nér spesielle forhold skulle tilsi det. Banken har etablert en
oppfelgings- og kontrollstruktur som skal serge for at strategisk
plans overordnede rammeverk blir overholdt.

Konsernets risikoeksponering og risikoutvikling felges overordnet
opp ved periodiske rapporter til administrerende direkter og
styret.

Styret vurderer Sparebanken Meres samlede eksponeringer &
ligge innenfor konsernets mélsatte risikoprofil. Det er styrets
oppfatning at konsernets og bankens risikostyring er tilfreds-
stillende.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap knyttet til at kunder eller andre
motparter ikke kan gjere opp for seg til avtalt tid og i henhold til
skrevne avtaler, og at mottatte sikkerheter ikke er tilstrekkelige til
& dekke utestdende krav.

Kredittrisiko representerer Sparebanken Meres sterste risiko-
omrade. Konsernet har en moderat risikoprofil for kredittrisiko,
og denne er definert giennom konsernets kredittrisikostrategi.
Styret vedtok revidert kredittrisikostrategi for Sparebanken Mare
i juni 2010. Den reviderte strategien tar heyde for urolighetene
og usikkerheten som preger dagens finans- og kredittmarked,
og fokuserer saerskilt pa viktigheten av en tilfredsstillende risiko-
styring og risikokontroll. Strategien gir rammer blant annet for
konsentrasjon knyttet til bransjer og engasjementsterrelser,
geografisk eksponering, vekstmal, risikonivd mv. Revidert strategi
omhandler ogsé Finanstilsynets nye retningslinjer for utldnsprak-
sis for lan til boligformal, herunder prosess, avvikshandtering

og rapporteringsrutiner. Etterlevelse av styrets vedtak innenfor
kredittomradet overvakes av bankens risikostyringsavdeling, som
er uavhengig av kundeenhetene. Styret mottar gjennom aret
regelmessig rapportering om utviklingen i kredittrisikoen.

Banken har utarbeidet egne risikoklassifiseringsmodeller som
bankens kunder blir klassifisert etter. Kundene scores manedlig,
og dette gir grunnlag for lepende overvdkning av utviklingen i
bankens kredittrisiko. | flere &r er det gjort en betydelig innsats
for & videreutvikle og forbedre disse modellene ytterligere, og
banken vil ha fokus pé & kvalitetssikre og validere modellene
fremover.

Gjennom konsernets rapporteringsportal har hver enkelt
medarbeider med kundeansvar tilgang til rapporter som viser
utviklingen i kredittrisikoen i den portefeljen de har kundean-
svar for. Rapporteringene benyttes aktivt til analyser av kunder,
portefeljer og bransjer etter skonomisk godhet og etter sikker-
hetskvalitet.

Markedsrisiko

Markedsrisiko i Sparebanken Mare fremkommer som en felge
av de aktiviteter som utferes for & understette bankens drift.
Dette relaterer seg til bankens finansiering, obligasjonsporte-
feljen som holdes for & sikre ldneadgang i Norges Bank, samt
kunde-generert rente- og valutahandel.

Styret fastsetter rammer for bankens markedsrisiko, som
overvékes kontinuerlig av bankens avdeling for risikostyring.
Rammesterrelsene fastsettes med bakgrunn i analyser av nega-
tive markedsbevegelser. De styringsdokumenter som handterer
markedsrisiko gjennomgés og fornyes minimum arlig av styret.
Bankens styre far manedlig rapportert utviklingen knyttet til
markedsrisiko. De rammer som gjelder for markedsrisiko er
konservative, og samlet utgjer markedsrisikoen en liten andel av
bankens totale risiko.



Likviditetsrisiko

Styringen av Sparebanken Mares finansieringsstruktur er fastsatt
i en overordnet likviditetsstrategi som blir evaluert og vedtatt av
styret minimum en gang i aret. | bankens beredskapsplan for
likviditetsstyring er det beskrevet hvordan likviditetssituasjonen
skal handteres i urolige finansmarkeder. Det er ogsa utviklet en
stresstestmodell som analyserer den sdrbarhet banken har ved
ulike stresscenarioer. Formélet med en slik modell er & kvanti-
fisere sannsynligheten for & fé tilgang pa finansiering fra ulike
kilder innenfor definerte perioder.

Netto utlan ekte med 1 738 mill. kroner og 5,0% siste 12
maneder. Innskudd fra kunder ekte med 2 370 mill. kroner og
11,2% i samme periode. Kundeinnskudd dekket derved 63,9 %
av brutto utlan ved utgangen av halvéret. Prosentandelen kund-
einnskudd har holdt seg relativt stabil i en arrekke, men banken
ansker en heyere andel finansiering i form av kundeinnskudd. |
alle deler av kundearbeidet prioriteres det derfor & eke andelen
av ordinaere innskudd.

Parallelt med intensiveringen av innsatsen pé ordinaere inn-
skudd arbeider banken kontinuerlig i forhold til ulike finansier-
ingskilder innenlands og utenlands, bade nye og eksisterende.
Fra 2009 har banken hatt ekstern rating. Moodys bekreftet i
april i ar Sparebanken Meres A2-rating. | sammensetningen av
den eksterne finansieringen er det prioritert & ha en relativt hey
andel med lgpetid over ett &r. Andelen pengemarkedsfinan-
siering med lepetid over ett &r utgjorde 88 prosent ved halv-
arsskiftet, og inkludert langsiktige trekkrettigheter var andelen
96 prosent. Likviditetsindikator 1 etter Finanstilsynets norm var
111,4% ved utgangen av juni (111,2%).

Mere Boligkreditt AS utgjer en viktig del av bankens langsiktige
finansieringsstrategi. Kredittforetakets hovedmalsetting er a
erverve godt sikrede panteldn fra Sparebanken Mere og 4 utste-
de obligasjoner med fortrinnsrett rettet mot nasjonale og inter-
nasjonale investorer. Gjennom dette utvider Sparebanken Mere
muligheten til & skaffe solid langsiktig finansiering, og redu-
serer saledes likviditetsrisikoen. Mere Boligkreditt AS hadde pr.
30.06.10 en laneportefelje pa 4,8 mrd. kroner. Kredittforetaket
har utstedt fem obligasjoner med fortrinnsrett for til sammen
4,35 mrd. kroner. Alle obligasjonene har fatt AAA-rating fra
Moodys. Maere Boligkreditt AS vil i tiden fremover fortsette &
erverve boligldn fra Sparebanken Mere og derved sikre banken
tilgang til likviditet i markedet.

Det er varslet endringer i regelverket knyttet til bankers likvi-
ditetskrav og likviditetshandtering. Sparebanken Mere vil ikke
endre ambisjonen om en trygg og langsiktig finansiering og
god likviditet. De nye kravene og anbefalingene vil folges noye
og Sparebanken Mere vil tilpasse seg nytt regelverk ndr dette
implementeres.

Det er styrets vurdering at likviditetssituasjonen i banken er god.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som skyldes utilstrekke-
lige eller sviktende interne prosesser, svikt hos mennesker og i
systemer eller eksterne hendelser. Dette kan eksempelvis veere
svikt i rutiner, svikt i datasystem, kompetansesvikt, feil fra ban-
kens underleveranderer, tillitsbrudd hos ansatte og kunder, ran,
underslag m.m.

Sparebanken Mare legger vekt pa & etablere malrettede tiltak for
& forebygge og a redusere den operasjonelle risikoen. Gjennom
konsernets sikkerhetsavdeling er det etablert kontroller som skal
sikre at konsernets sikkerhetspolicy etterleves, herunder krav til
IKT, krav til tiltak mot internt og eksternt bedrageri, beredskaps-
planer mv. Konsernets personalavdeling har videre sterk fokus
pa kompetanseutvikling, og det er etablert interne kursprogram
som skal serge for at konsernets ansatte har tilfredsstillende
grunnlag for & uteve sitt virke pa best mulig mate.

Bankens internkontroll er et viktig hjelpemiddel for & redusere
den operasjonelle risikoen, bade for & avdekke og for & felge

opp.

Datterselskaper

Samlet resultat i bankens seks datterselskaper ble 15 mill. kro-
ner etter skatt (14 mill. kroner).

Mere Finans AS selger leasingprodukter, dels direkte men mest
gjennom bankens distribusjonsnett. Selskapet har bygd opp en
differensiert portefelje med kunder fra hele Mere og Romsdal
pa om lag 570 mill. kroner. For 1. halvér 2010 har Mere Finans
AS gitt et resultatbidrag til konsermnet p& 4 mill. kroner (6 mill.
kroner). Det var ved halvérsskiftet 7 arsverk i selskapet.

Mere Eiendomsmegling AS tilbyr tjenester innen eiendomsom-
setning til bade personkunder og neeringslivet. Selskapet har
gitt et resultatbidrag pa -1 mill. kroner i 1. halvar 2010 (-2 mill.
kroner). Det var ved halvérsskiftet 16 arsverk i selskapet.

Sparebankeiendom AS, Mere Bankbygg AS og Storgata 41-45
Molde AS har som formdl & eie og forvalte bankens egne for-
retningseiendommer. Selskapene har ikke gitt noe resultatbidrag
hittil i 2010. Det er ingen ansatte i selskapene.

Mere Boligkreditt AS er etablert som et ledd i Sparebanken
Meres langsiktige finansieringsstrategi, og kredittforetakets
hovedmalsetting er & utstede obligasjoner med fortrinnsrett
rettet mot nasjonale og internasjonale investorer. Selskapet
har hittil hentet inn 4,35 mrd. kroner i finansiering til banken.
Selskapet har gitt 15 mill. kroner i resultatbidrag hittil i 2010
(8 mill. kroner). Det er 2 arsverk i selskapet.




Egenkapitalbevis Utsiktene fremover

Vedtektsfestet eierandelskapital ble i 1. kvartal ekt med 130,7 Styret forventer en fortsatt moderat utlansetterspersel i innevae-
mill. kroner til 784,1 mill. kroner gjennom en fondsemisjon til rende ar. Med sterkt skende konkurranse om tradisjonelle inn-
palydende 100 kroner i forholdet 1 nytt egenkapitalbevis pr. skudd i finansmarkedet, forventer styret at rentenettoen vil vaere
5 gamle bevis. Emisjonen ble gjennomfert ved overfering av stabil resten av éret. En god sysselsetting, som felge av positiv
130,7 mill. kroner fra utjevningsfondet. Egenkapitalbevisene utvikling i neeringslivet i Mere og Romsdal, vil bidra til & sikre et
er ved halvarsskiftet fordelt pa 6 264 eiere. | note 6 er det en tilfredsstillende nettoresultat for konsernet i 2010.

oversikt over de 20 sterste eierne av bankens egenkapitalbevis.

Alesund, 9. august 2010
Styret for Sparebanken Mere

Helge Aarseth Roy Reite Toril Hovdenak Ingvild Vartdal
STYRELEDER STYRETS NESTLEDER
Elisabeth Marak Stele Helge Karsten Knudsen Stig Remay

Olav Arne Fiskerstrand
ADM. DIREKT@R



Resultat IFRS

Konsern

Morbank

2009 2. kv. 09 2. kv. 10 30.06.09 30.06.10  Mill. kroner

Noter 30.06.10 30.06.09 2. kv. 10 2. kv. 09 2009

1 954 488 458 1102 901 Renteinntekter 862 1088 437 479 1914
1152 289 248 718 479  Rentekostnader 473 724 244 291 1159
802 199 210 384 422 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 5 389 364 193 188 755
8 1 17 1 18  Utbytte og andre lignende inntekter 5 18 11 17 11 18
155 39 43 75 80  Provisjonsinntekter fra banktjenester 79 75 42 38 154
29 8 7 15 15 Provisjonskostnader fra banktjenester 15 15 7 8 29
9% 16 75 59 %6 \')‘;g%;’;‘rdeifgg”\g%u‘;g el B 3 %6 59 75 16 94
28 7 6 11 13 Andre driftsinntekter 5 3 2 2 2 4
256 55 134 131 192 Sum andre driftsinntekter 181 131 129 59 241
276 70 76 138 148  Kostnader ved ytelser til ansatte 138 131 70 67 259
128 31 32 64 59  Administrasjonskostnader 59 64 32 31 128
23 4 5 9 10 Avskrivninger og avsetninger 7 6 4 3 13
81 24 21 43 49  Andre driftskostnader 5 45 43 18 23 81
508 129 134 254 266  Sum driftskostnader 249 243 124 124 481
550 125 210 261 348  Resultat fer tap 321 252 198 123 515
82 21 15 53 27  Tap pa utlan, garantier m.v. 2 25 51 14 19 80
468 104 195 208 321  Resultat fer skatt av ordineer virksomhet 296 201 184 104 435
133 30 37 61 73 Skatt p& ordinaert resultat 66 57 33 28 122
335 74 158 147 248  Resultat for perioden 230 144 151 76 313
2595 5,83 925 11,13 14,55  Resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 13,45 10,95 885 593 2435
2595 5,83 925 11,13 14,55  Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 13,45 10,95 885 593 2435
20 20 9 20 12 t)lfrl?;tglrt) utbytte pr. egenkapitalbevis i perioden 12 20 12 20 20
Utvidet resultatregnskap etter IAS 1
Konsern Morbank
2009 2.kv. 09 2. kv. 10 30.06.09 30.06.10 Mill. kroner 30.06.10 30.06.09 2. kv. 10 2. kv. 09 2009
335 74 158 147 248 Resultat for perioden 230 144 151 76 313
13 5 - 8 » }ge;ii:gdring aksjeinvesteringer tilgjengelig . 8 - 5 13
348 79 154 155 247  Totalresultat for perioden 229 152 147 81 326




Balanse IFRS

Konsern Morbank
30.06.09 31.12.2009 30.06.10  Mill. kroner Noter ~ 30.06.10 31.12.09 30.06.09
Eiendeler
1005 682 1250  Kontanter og fordringer pa sentralbanker 1250 682 1005
121 83 294 Utldn til og fordringer pé kredittinstitusjoner 5 1 004 677 579
34 980 35 851 36718 Netto utlén til kunder 1,2,5 31523 31 858 31416
2 805 3381 4107 Sertifikater og obligasjoner 5 7111 6 421 5 865
114 131 190 Aksjer, andeler m.v. 190 131 114
- - - Eierinteresser i konsernselskaper 551 551 328
32 19 19 Eiendel ved utsatt skatt 17 17 27
28 26 30 Goodwill/immaterielle eiendeler 17 13 15
229 242 229  Varige driftsmidler 36 42 32
555 313 444 Finansielle derivater 444 313 555
97 159 167 Andre eiendeler 166 155 97
713 504 352 Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter 330 490 701
40 679 41 391 43 800 Sum eiendeler 42 639 41 350 40 734
Gjeld og egenkapital
4775 5 662 5 841 Gjeld til kredittinstitusjoner 5 6117 5 897 5 074
21079 21793 23 449 Innskudd fra og gjeld til kunder 1,5 23 464 21 820 21 096
10 295 9 086 9215 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7 872 8 876 10 105
196 163 266 Finansielle derivater 266 163 196
261 332 345 Annen gjeld 329 308 240
658 347 631 Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 624 346 658
110 111 69 Avsetninger for péalepte kostnader og forpliktelser 2 69 111 110
200 476 487 Fondsobligasjoner 487 476 200
479 479 479 Ansvarlig lanekapital 479 479 479
38 053 38 449 40 782 Sum gjeld 39 707 38 476 38 158
595 653 784 Egenkapitalbevis 6 784 653 595
-6 -5 -9 Beholdning av egne egenkapitalbevis 6 -9 -5 -6
123 187 186 Overkursfond 186 187 123
712 835 961 Innskutt egenkapital 961 835 712
1348 1443 1442  Grunnfondskapital 1442 1443 1348
318 393 263 Utjevningsfond 263 393 318
19 25 24 Verdireguleringsfond 24 25 19
35 12 12 Fond for urealiserte gevinster 12 12 35
46 234 68  Annen egenkapital 0 166 0
147 = 248 Periodens resultat 230 = 144
1913 2 107 2 057  Opptjent egenkapital 1971 2 039 1864
2 626 2 942 3018  Sum egenkapital 2 932 2 874 2 576
40 679 41 391 43800  Sum gjeld og egenkapital 42 639 41 350 40 734
Poster utenom balansen:
1325 1385 1247 Betingede forpliktelser (garantier) 1247 1385 1325




Egenkapitaloppstilling konsern IFRS

30.06.10
: - Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner Sum Egenkapital  Overkurs: o g Utievnings: regulerings-  urealiserte (AR
egenkapital bevis fond fond B g egenkapital
ond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.09 2 942 648 187 1443 393 25 12 234
Endring egne egenkapitalbevis -4 -4 -1 1
Fondsemisjon = 131 = -131
Utdelt utbytte -72 -72
Utdelt utbyttemidler lokalt -94 -94
Totalresultat for perioden 247 -1 248
Egenkapital pr. 30.06.10 3018 775 186 1442 263 24 12 316
30.06.09
p B Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner o enkaSLthr;} Egenkatp))ét\e/ails- Overl;g[r;—l Grunnfond UtJevn:(rg%s(i reguler-  urealiserte o enﬁgni‘fanl
genkap ingsfond  gevinster genkap
Egenkapital pr. 31.12.08 2 625 587 123 1347 317 11 35 204
Endring egne egenkapitalbevis 4 2 1 1
Utdelt utbytte -119 -119
Utdelt utbyttemidler lokalt -39 =9
Totalresultat for perioden 155 8 147
Egenkapital pr. 30.06.09 2 626 589 123 1348 318 19 35 193
2009
. _— Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner o enkaSLthr:I Egenka&t\?ils- Overl;g;sa Grunnfond UtJevn:(rg%sé reguler-  urealiserte o enﬁgnii?l
genkap ingsfond  gevinster genkap
Egenkapital pr. 31.12.08 2 625 587 123 1347 317 11 35 204
Endring egne egenkapitalbevis 4 2 1 1
Utdelt utbytte -119 -119
Utdelt utbyttemidler lokalt =26 -39
Kapitalforheyelse ved oppkjep 123 59 64
Egenkapital fer drets resultatdisponering 2 594 648 187 1348 318 11 35 46
Verdiendring verdipapirgjeld -23 -23
Tilfert Grunnfondet 95 95
Tilfert Utjevningsfondet 75 75
Tilfert annen egenkapital 22 22
Avsatt utbytte 72 72
Avsatt utbyttemidler lokalt 94 94
Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig
for salg 13 13
Totalresultat for perioden 348 95 75 13 -23 188
Egenkapital pr. 31.12.09 2 942 648 187 1443 393 25 12 234




Egenkapitaloppstilling morbank IFRS

30.06.10
. S Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner s Egsiaplil Qe ey LIEHANES regulerings-  urealiserte Annen
egenkapital bevis fond fond q egenkapital
fond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.09 2 874 648 187 1443 393 25 12 166
Endring egne egenkapitalbevis -4 -4 -1 1
Fondsemisjon -1 131 -1 -131
Utdelt utbytte -72 -72
Utdelt utbyttemidler lokalt -94 -94
Totalresultat for perioden 229 -1 230
Egenkapital pr. 30.06.10 2 932 775 186 1442 263 24 12 230
30.06.09
. i Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner s Bgenlapiel Qv o st reguler-  urealiserte Annen
egenkapital bevis fond fond ; . egenkapital
ingsfond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.08 2 578 587 123 1347 317 11 35 158
Endring egne egenkapitalbevis 4 2 1 1
Utdelt utbytte -119 -119
Utdelt utbyttemidler lokalt -39 -39
Totalresultat for perioden 152 8 144
Egenkapital pr. 30.06.09 2 576 589 123 1348 318 19 35 144
2009
. _ Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner o enkaSLthr; Egenkagg\z/ails- Overl;g[r%— Grunnfond UtJevn:(r;%sé reguler-  urealiserte o enﬁgnii?l
genkap ingsfond  gevinster genkap
Egenkapital pr. 31.12.08 2578 587 123 1347 317 11 35 158
Endring egne egenkapitalbevis 4 2 1 1
Utdelt utbytte -119 -119
Utdelt utbyttemidler lokalt =26 -39
Kapitalforheyelse ved oppkjep 123 59 64
Egenkapital fer drets resultatdisponering 2 547 648 187 1348 318 11 35 0
Verdiendring verdipapirgjeld -23 -23
Tilfert Grunnfondet 95 95
Tilfert Utievningsfondet 75 75
Avsatt utbytte 72 72
Avsatt utbyttemidler lokalt 94 94
Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig
for salg 13 13
Totalresultat for perioden 326 95 75 13 -23 166
Egenkapital pr. 31.12.09 2 874 648 187 1 443 393 25 12 166




Kontantstremoppstilling IFRS

Konsern Morbank
2009 30.06.09 30.06.10  Belep i mill. kroner 30.06.10  30.06.09 2009
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
2 139 1 500 1279  Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer 1223 1476 2 072
-1 096 -827 -368  Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og gebyrer -354 -845  -1112
8 1 18 Innbetalinger av utbytte 18 11 18
-391 -186 -160  Driftsutbetalinger -146 -179 -374
-131 -127 -137  Utbetalinger av skatt -129 -126 -123
14 -24 -211  Netto inn-/utbetaling pa utlén til og fordringer pa& andre finansinstitusjoner -327 10 -89
-752 382 -895  Netto inn-/utbetaling av nedbetalingslén/leasing til kunder 40 2 841 2 024
160 -88 -13  Netto inn-/utbetaling av benyttede rammekreditter 254 583 933
-49 631 -487  Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 579 3770 3 349
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
-11 1 -60  Netto inn-/utbetaling ved kjep av andre verdipapirer med kort lepetid -61 1 -11
-1 193 -617 -726  Netto inn-/utbetaling ved salg av sertifikater og obligasjoner -690 3677 -4234
-26 =l -1 Netto inn-/utbetaling ved tilgang av driftsmidler m.v. 5 -8 22
291 111 -143  Netto inn-/utbetaling av ovrige eiendeler -141 11 77
-939 -506 -930  Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -897 -3573  -4190
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
1121 407 1656  Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 1 643 415 1 140
2 346 1459 178  Netto inn-/utbetaling av innskudd fra Norges Bank og andre finansinstitusjoner 220 1580 2403
-3 341 -2 131 130 Netto inn-/utbetaling av gjeld ved utstedelse av verdipapir -1 004 -2322  -3551
-119 -119 -72  Utbetalinger av utbytte -72 -119 -119
160 -114 93  Netto inn-/utbetaling av evrig gjeld 99 -124 147
122 - - Emisjon ved overtakelse av virksomhet - - 122
289 -498 1985  Netto kontantstremmer av finansieringsaktiviteter 886 -570 142
-699 -373 568  Netto endring likvider 568 -373 -699
1378 1378 682  Likviditetsbeholdning 01.01 682 1378 1378
3 - - Overtatt likviditetsbeholdning ved overtakelse av virksomhet - - 3
682 1 005 1250  Likviditetsbeholdning 30.06/31.12 1250 1 005 682




Regnskapsprinsipper konsern/morbank

Generelt

Konsernets deldrsregnskap er utarbeidet i henhold til vedtatte IFRS-
standarder implementert av EU pr. 30.06.2010. Deldrsrapporten er
utarbeidet i samsvar med IAS 34 for delrsrapportering.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som ogsa er konsernets
funksjonelle valuta.

Det henvises til arsrapporten for 2009 for mer beskrivelse av
regnskapsprinsipper.

Delérsrapporten er utarbeidet i trdd med de regnskapsprinsipper og
mdlemetoder som er benyttet i drsregnskapet.

Konsolidering

Det er ikke gjort endringer i prinsippene for konsolidering etter
innfering av IFRS. Alle transaksjoner og mellomveerende mellom sel-
skapene som inngar i konsernet, er eliminert. | morbankens regnskap
er investeringer i datterselskap bokfert etter kostmetoden.

Balansefering

Eiendeler og gjeld balanseferes i konsernet pé det tidspunkt konsernet
oppnar reell kontroll over rettighetene til eiendelen og patar seg
reell forpliktelse. Utlan som er overfert til andre institusjoner og hvor
Sparebanken Mere har stilt garanti, er balansefert i konsernet.

Finansielle instrumenter

Konsernets beholdning av finansielle instrument klassifiseres ved
forste gangs regnskapsfering i henhold til 1AS 39 i en av felgende
kategorier avhengig av formalet med investeringen:

» finansielle eiendeler holdt for tradingformél (tradingportefelje)

+ ovrige finansielle eiendeler og gjeld vurdert til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet

instrumenter som holdes tilgjengelig for salg vurdert til virkelig verdi
med verdiendringer over egenkapitalen

+ lan og fordringer balansefert til amortisert kost

Finansielle eiendeler i tradingportefeljen

Konsernets tradingportefelje er vurdert til virkelig verdi via resultatet.
Det henvises til arsrapporten for 2009 nér det gjelder konsernets
definisjon av tradingportefelje.

Finansielle eiendeler og gjeld vurdert til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet

Konsernets beholdning i rentebaerende verdipapirer, fastrenteutlan
og -innskudd er klassifisert til virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet.

Finansielle derivater er klassifisert i tradingportefeljen og bokferes til
virkelig verdi og balanseferes brutto pr. kontrakt som hhv. eiendel
eller gjeld.

Fastrenteldnene er vurdert til virkelig verdi basert pa kontraktsfestet
kontantstrem diskontert med markedsrente pa balansetidspunktet.
Finansiell gjeld er klassifisert som verdipapirgjeld. Verdipapirgjeld med
fast rente inngatt fer 31.12.2006 er vurdert til virkelig verdi over resul-
tatet. For bankens verdipapirgjeld inngatt etter 31.12.2006 benyttes
virkelig verdisikring med verdiendringer over resultatet. Beholdningen
av verdipapirgjeld med flytende rente vurderes til amortisert kost.
Forskjell mellom opptakskost og oppgjersbelepet ved forfall blir amor-
tisert over lanets lepetid. Beholdning av egne obligasjoner feres som
reduksjon av gjelden.

Instrumenter som holdes tilgjengelig for salg vurdert til
virkelig verdi med verdiendringer over egenkapitalen
Konsernets beholdning av aksjer, som vurderes som langsiktige
investeringer, klassifiseres som tilgjengelig for salg med verdiendringer
over egenkapitalen. Realiserte gevinster og tap samt nedskrivninger
resultatferes i den perioden de oppstar.

Lén og fordringer balansefert til amortisert kost

Alle utlén, herunder leasing, men med unntak av fastrenteldn, er vurdert
til amortisert kost med utgangspunkt i forventede kontantstremmer.
Nedskrivning for tap foretas nar det foreligger objektive indikasjoner for
at et utldn har verdifall som felge av svekket kredittverdighet.
Nedskrivningen beregnes som forskjellen mellom balanse-
fort verdi og naverdien av estimerte fremtidige kontantstremmer
(inkl. sikkerheter) neddiskontert med opprinnelig effektiv rente pa
lanet (amortisert kost).

utlan som ikke har veert gjenstand for spesifiserte vurderinger for
verdifall, vurderes samlet i grupper.

Beregningen av nedskrivningsbehov foretas pé& kundegrupper med
tilnaermet like risiko- og verdiegenskaper og er basert pa risikoklassi-
fisering og tapserfaring for kundegruppene. Tap pa utlén er vurdert
etter utlansforskriften om regnskapsmessig behandling av utlan og
garantier i finansinstitusjoner.

Pensjonsforpliktelser

Den vesentligste delen av konsernets pensjonsordning er ytelses-
basert og gir de ansatte rett til avtalte fremtidige pensjonsytelser.
Denne ordningen ble lukket for nye medlemmer f.o.m. 01.01.2010.
(Nyansatte inngdr fra 2010 i konsernets innskuddspensjonsordning.)
Se forevrig arsrapport 2009 for naermere beskrivelse av konsernets
pensjonsordninger.

Varige driftsmidler

Konsernet Sparebanken Mere eier i hovedsak sine egne bankbygg og
har som formél at de skal brukes il bankdrift. De klassifiseres derfor som
varige driftsmidler og ikke som investeringseiendommer i balansen.
Eiendommene er vurdert til historisk kost fratrukket akkumulerte av-
og nedskrivninger.

Andre varige driftsmidler er vurdert til kostpris og avskrives over
forventet levetid.

Varige driftsmidler vurderes for nedskrivninger dersom det er noe
som tyder pa at balansefert verdi er hoyere enn gjenvinnbart belop.
Gjenvinnbart belep er det hayeste av bruksverdi og eiendelens virke-
lige verdi fratrukket salgskostnader.

Skatt

Skattekostnaden gjennom é&ret periodiseres pa bakgrunn av estimat
for skattekostnaden pa arsbasis. Konsernet har en estimert skattekost-
nad pa 29 % i forhold til resultat fer skatt for 2010.

Egenkapital og kapitaldekning

Foresldtt utbytte og gaver som vedtas etter balansedagen vises som
egenkapital frem til foreslatt utbytte er vedtatt av forstanderskapet.
Belepene vises deretter som gjeld i balansen frem til utbetalingsdato.
Avsatt utbytte og gaver inngdr ikke i beregning av kapitaldekningen.
Kapitaldekningsberegningene er foretatt etter Standardmetoden i
Basel II.

Avlenning/opsjoner

All lenn og annen godtgjerelse til ansatte i konsernet og neerstdende
parter er utgiftsfert ved kvartalets utgang. Banken har ikke forpliktelser
overfor adm.direkter, medlemmer av styret, neerstéende parter eller
andre ansatte til & gi spesielt vederlag ved oppher eller endring av
ansettelsesforholdet eller vervet. Det eksisterer heller ikke ordninger
eller regnskapsmessige forpliktelser vedrerende bonuser, overskudds-
delinger, opsjoner, tegningsretter og lignende for noen av de ovenfor
nevnte personene. Det vises til siste arsrapport for beskrivelse av
bankens pensjonsordninger for adm.direkter og andre ansatte.



Noteopplysninger IFRS Belop i mill kroner

1 - Brutto utldn og innskudd til kunder etter sektor og naering.

Konsern Brutto utldn Innskudd

Sektor/naering 30.06.10 30.06.09 2009 30.06.10 30.06.09 2009
Jordbruk og skogbruk 442 317 477 169 158 140
Fiske og fangst 2 849 2926 2 844 379 415 353
Industri og bergverk 1290 1 560 1454 1032 719 1082
Bygg og anlegg 797 702 698 332 341 369
Varehandel og hotell 851 826 765 595 561 697
Utenriks sjefart/supply 2171 2212 2 097 532 544 375
Eiendomsdrift 3677 3 965 3756 852 1178 1015
Transport, privat/offentlig tienesteytelse 2 143 1703 1949 2 862 2 607 2 845
Offentlig forvaltning 14 12 14 2103 1712 1650
Utlandet 19 55 22 1 2 2
Andre 59 201 21 1217 352 645
Sum neeringsliv/offentlig 14 357 14 479 14 097 10 074 8 589 9173
Personkunder 22 802 20 886 22 155 13 375 12 490 12 620
Sum brutto utldn/innskudd 37 159 35 365 36 252 23 449 21079 21793
Individuelle nedskrivninger -304 -235 -264

Gruppevise nedskrivninger -137 -150 -137

Sum netto utldn 36718 34 980 35 851

Morbank Brutto utldn Innskudd

Sektor/neering 30.06.10 30.06.09 2009 30.06.10 30.06.09 2009
Jordbruk og skogbruk 407 282 439 169 158 140
Fiske og fangst 2 869 2 890 2 815 379 415 353
Industri og bergverk 1153 1363 1268 1032 719 1082
Bygg og anlegg 616 564 558 332 341 369
Varehandel og hotell 798 780 711 595 561 697
Utenriks sjafart/supply 2 146 2187 2 070 532 544 375
Eiendomsdrift 3699 3983 3801 869 1195 1037
Transport, privat/offentlig tienesteytelse 2 052 1703 1863 2 866 2 607 2 850
Offentlig forvaltning 8 4 6 2103 1712 1650
Utlandet 19 55 22 1 2 2
Andre 59 201 21 1217 352 645
Sum naeringsliv/offentlig 13 826 14 012 13 574 10 089 8 606 9 200
Personkunder 18 133 17 785 18 680 13 375 12 490 12 620
Sum brutto utldn/innskudd 31959 31797 32 254 23 464 21 096 21820
Individuelle nedskrivninger -300 -232 -260

Gruppevise nedskrivninger -136 -149 -136

Sum netto utlan 31523 31 416 31 858




Noteopplysninger IFRS Belop i mill kroner

2 - Tap pa utlan og garantier/mislighold/tapsutsatte engasjement

Tap pé utldn og garantier

Konsern Morbank
2009 30.06.09 30.06.10 30.06.10 30.06.09 2009
46 29 17 Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlan og garantiansvar 15 28 44
-8 6 0  Periodens endring i nedskrivninger pé& grupper av utldn 0 5 -8
31 1 12 Konstaterte tap i perioden med tidligere individuelle nedskrivninger 12 11 31
20 9 1 Konstaterte tap i perioden uten tidligere individuelle nedskrivninger 1 9 20
7 2 3 Inngang pa tidligere konstaterte tap 3 2 7
82 53 27  Periodens tapskostnad 25 51 80
Individuelle nedskrivninger pa utldn
Konsern Morbank
2009 30.06.09 30.06.10 30.06.10 30.06.09 2009
217 217 264 Individuell nedskrivning til dekning av tap pé utldn 01.01 260 215 215
31 11 12 Konstaterte tap i perioden med tidligere individuell nedskrivning 12 11 31
29 26 23 @kning i individuelle nedskrivninger i perioden 23 26 27
109 54 50  Nye individuelle nedskrivninger i perioden 50 53 109
1 - - Nedskrivning fra overtatt virksomhet - - 1
61 51 21 Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden 21 51 61
264 235 304  Individuell nedskrivning til dekning av tap pé utldn ved utgangen av perioden 300 232 260
Nedskrivning pa grupper av utlén
Konsern Morbank
2009 30.06.09 30.06.10 30.06.10 30.06.09 2009
145 145 137 Nedskrivninger pa grupper av utldn 01.01 136 144 144
1 - - Nedskrivning fra overtatt virksomhet - - 1
-9 5 0  Endring i perioden 0 5 9
137 150 137 Nedskrivning pa grupper av utldn ved utgangen av perioden 136 149 136
Individuelle avsetninger pa garantiansvar
Konsern Morbank
2009 30.06.09 30.06.10 30.06.10 30.06.09 2009
46 46 46  Individuelle avsetninger 01.01 46 46 46
23 22 0 Ny avsetning i perioden 0 22 23
23 12 29  Tilbakefering av avsetninger i perioden 29 12 23
46 56 17 Individuell avsetning ved utgangen av perioden 17 56 46




Noteopplysninger IFRS Belop i mill kroner

Misligholdte engasjement (kundens totale engasjement) over 3 mnd.

Konsern 30.06.10 30.06.09 2009
Intervall Sum Personkunder Naeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
3-6 maneder 85 43 42 81 41 40 101 43 58
6-12 méaneder 91 18 73 54 33 21 56 15 41
Over 12 méneder 82 40 42 41 30 11 56 38 18
Brutto mislighold 258 101 157 176 104 72 213 96 117
Indlwd_uelle nedskrivninger/ 58 14 44 26 n 15 50 13 39
avsetninger
Netto mislighold 200 87 113 150 93 57 161 83 78
Misligholdte engasjement (kundens totale engasjement) over 3 mnd.
Morbank 30.06.10 30.06.09 2009
Intervall Sum Personkunder Naeringsliv Sum Personkunder  Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
3-6 maneder 77 43 34 81 41 40 93 43 50
6-12 maneder 91 18 73 54 33 21 56 15 41
Over 12 maneder 82 40 42 41 30 11 56 38 18
Brutto mislighold 250 101 149 176 104 72 205 96 109
Indlwd_uelle nedskrivninger/ 58 14 44 2% 1 15 52 13 39
avsetninger
Netto mislighold 192 87 105 150 93 57 153 83 70
Qvrige tapsutsatte engasjement (med individuell nedskrivning/avsetning)
Konsern 30.06.10 30.06.09 2009
Intervall Sum Personkunder Neaeringsliv Sum Personkunder  Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
Brutto engasjement 545 96 449 1038 96 942 857 106 751
MTehfelelD e sy 246 24 218 265 26 239 258 25 233
avsetninger
Netto engasjement 299 72 231 773 70 703 599 81 518
@vrige tapsutsatte engasjement (med individuell nedskrivning/avsetning)
Morbank 30.06.10 30.06.09 2009
Intervall Sum Personkunder Naeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
Brutto engasjement 545 96 449 1038 96 942 857 106 751
Inahiselualle ettty 242 24 218 262 26 236 254 25 229
avsetninger
Netto engasjement 303 72 231 776 70 706 603 81 522
3 - Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapirer og valuta
Konsern Morbank
2009 30.06.09 30.06.10 30.06.10  30.06.09 2009
43 22 -10 Sertifikater og obligasjoner -10 22 43
5 5 74 Aksjer 74 =3 5
28 21 14 Valutahandel (for kunder) 14 21 28
-33 & 0 Endring i kredittspread FVO verdipapirgjeld 0 e -33
51 28 18 Finansielle derivat 18 28 51
94 59 96 Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapirer og valuta 96 59 94




Noteopplysninger IFRS Belop i mill kroner

4 - Driftssegmenter

Elimineringer/

B Neeringsliv Personmarked Eiendomsmegling Leasing

Resultat i 2. kvartal Konsern

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 210 199 4 8 102 85 100 100 0 0 4 6
Andre driftsinntekter 134 55 87 10 18 18 24 23 5 4 0 0
Sum inntekter 344 254 91 18 120 103 124 123 5 4 4 6
Driftskostnader 134 129 25 26 25 25 78 73 5 4 1 1
Resultat fer tap 210 125 66 -8 95 78 46 50 0 0 3 5
Tap pé utlén 15 21 4 -10 10 26 0 3 0 0 1 2
Resultat fer skatt 195 104 62 2 85 52 46 47 0 0 2 3
Skattekostnad 37 30

Resultat etter skatt 158 74

Resultat 1. halvar Konsern Elimineringer/ Neeringsliv Personmarked ~ Eiendomsmegling Leasing

annet

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 422 384 10 19 201 157 203 196 0 0 8 12
Andre driftsinntekter 192 131 105 B5 33 38 44 49 9 8 1 1
Sum inntekter 614 515 115 54 234 195 247 245 9 8 9 13
Driftskostnader 266 254 47 46 52 51 154 145 10 9 3 3
Resultat fer tap 348 261 68 8 182 144 93 100 =1l =1l 6 10
Tap pé utlén 27 53 3 -8 22 55 0 4 0 0 2 2
Resultat for skatt 321 208 65 16 160 89 93 96 =1l =1l 4 8
Skattekostnad 73 61

Resultat etter skatt 248 147

Elimineringer/

B Neeringsliv Personmarked Eiendomsmegling Leasing

Balanse Konsern

30.6.10 30.6.09 30.6.10 30.6.09 30.6.10 30.6.09 30.6.10 30.6.09 30.6.10 30.6.09 30.6.10 30.6.09

Utlén til kunder 36 718 34 980 566 461 13 302 13537 22280 20 373 570 609
Innskudd fra kunder 23 449 21 079 228 799 8954 7050 14267 13230
Garantiforpliktelser 1247 1325 100 100 1142 1211 5 14 0 0 0 0
Innskuddsdekning 63,9 60,3 40,3 1733 673 52,1 64,0 64,9

Antall drsverk 404 401 144 142 58 58 179 178 16 15 7 8




Noteopplysninger IFRS Belop i mill kroner

5 - Transaksjoner med nzerstaende parter

Dette er transaksjoner mellom morbanken og 100% eide datterselskap som er foretatt p& armlengdes avstand og til armlengdes priser.

De vesentligste transaksjonene som er foretatt og eliminert i konsernregnskapet er som felger:

Morbank 30.06.10 30.06.09 2009
Resultat
Renter og kredittprovisjoner fra datterselskaper 53 38 84
Mottatt utbytte fra datterselskap 0 10 10
Betalt husleie til Sparebankeiendom AS 3 5 9
Betalt husleie til Mere Bankbygg AS 5 4 10
Betalt leasingleie til Mere Finans AS 3 3 6
Forvaltningshonorar fra Mere Boligkreditt AS 3 1 4
Balanse
Krav p& datterselskap 291 646 786
Obligasjoner med fortrinnsrett 3 004 3060 3040
Gjeld til datterselskap 864 316 262
6 - Egenkapitalbevis
20 sterste eiere pr. 30.06.10

Antall Andel av EKB
Sparebankstiftelsen Tingvoll 796 100 10,15
Pareto Aksje Norge 416 928 5,32
MP Pensjon 338 796 4,32
Grunnfond Invest AS 209 448 2,67
Pareto Aktiv 197 475 2,52
Beka Holding AS 133 462 1,70
Farstad Shipping ASA 112 909 1,44
Brown Brothers Harriman & Co 92 008 1,17
Sparebanken Mere 86 858 1,11
Stiftelsen Kjell Holm 86 829 1,11
0dd Slyngstad 84 703 1,08
Pareto Verdi 63 767 0,81
Tonsenhagen Forretningssentrum AS 52 050 0,66
U Aandals Eftf AS 48 000 0,61
Forsvarets Personellservice 40 560 0,52
J E Devold AS 37 558 0,48
Sparebankstiftelsen DnB NOR 37 392 0,48
Leif Arne Langey 36 897 0,47
Sparebanken Hedmark 36 538 0,47
Euroclear Bank 30 000 0,38
Sum 20 sterste 2 938 278 3747
Totalt 7841 116 100,00
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7 - Ansvarlig kapital

Konsern Morbank
31.12.09 30.06.09 30.06.10 Standardmetoden (Basel II) 30.06.10 30.06.09 31.12.09
3168 2 627 3127 Kjernekapital 3087 2 597 3100
490 477 503 Tilleggskapital 503 477 490
3 658 3104 3 630 Netto ansvarlig kapital 3 590 3074 3590
27 400 27 130 28 060 Risikovektet balanse 26 790 26 210 26 355
13,35 11,45 12,95 Ansvarlig kapital i% 13,40 11,73 13,62
11,55 9,65 11,15 Kjernekapital i% 11,52 9,91 11,76
13,35 11,75 13,40 Ansvarlig kapital i% (inkl. 50% av resultatet) 13,80 12,05 13,62
11,55 9,95 11,60 Kjernekapital i% (inkl. 50% av resultatet) 11,95 10,20 11,76




Erkleering i henhold til verdipapirhandellovens § 5-6

Vi bekrefter at konsernets og bankens halvérsregnskap for perio- Halvérsberetningen gir etter var beste overbevisning en

den 1. januar til 30. juni 2010 etter var beste overbevisning er rettvisende:

utarbeidet i samsvar med IAS 34 Delarsrapportering og at opp- - oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og
lysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets deres innflytelse pa halvarsregnskapet

og bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som - beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer
helhet. virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode

- beskrivelse av naerstédendes vesentlige transaksjoner

Alesund, 9. august 2010
Styret for Sparebanken Mere

Helge Aarseth
STYRELEDER

Toril Hovdenak Ingvild Vartdal

Roy Reite
STYRETS NESTLEDER

Elisabeth Marak Stele Helge Karsten Knudsen

Stig Remay

Olav Arne Fiskerstrand
ADM. DIREKT@R
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Resultatutvikling - konsern IFRS

Resultatregnskap kvartalsvis

Mill. kroner 2. kv. 2010 1. kv. 2010 4. kv. 2009 3. kv. 2009 2. kv. 2009
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 210 212 219 199 199
Sum andre driftsinntekter 134 58 56 69 55
Sum driftskostnader 134 132 131 123 129
Resultat for tap 210 138 144 145 125
Tap pa utlén, garantier m.v 15 12 20 9 21
Resultat fer skattekostnad 195 126 124 136 104
Skatt pé& ordinaert resultat 38 36 32 40 30
Resultat for perioden 157 90 92 96 74
Prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 2. kv. 2010 1. kv. 2010 4. kv. 2009 3. kv. 2009 2. kv. 2009
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,99 2,03 2,11 1,96 1,98
Sum andre driftsinntekter 1,27 0,56 0,54 0,68 0,55
Sum driftskostnader 1,27 1,26 1,26 1,21 1,28
Resultat for tap 1,99 1,33 1,39 1,43 1,25
Tap pa utlan, garantier m.v 0,14 0,11 0,19 0,09 0,21
Resultat for skattekostnad 1,85 1,22 1,20 1,34 1,04
Skatt pé ordineert resultat 0,35 0,34 0,31 0,39 0,30
Resultat for perioden 1,50 0,88 0,89 0,95 0,74
Resultatregnskap hittil i perioden

Mill. kroner 30.06.10 30.06.09 2009
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 422 384 802
Sum andre driftsinntekter 192 131 256
Sum driftskostnader 266 254 508
Resultat fer tap 348 261 550
Tap pa utlén, garantier m.v 27 53 82
Resultat for skattekostnad 321 208 468
Skatt pé ordineert resultat 73 61 133
Resultat for perioden 248 147 335
Prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 30.06.10 30.06.09 2009
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 2,01 1,91 1,97
Sum andre driftsinntekter 0,91 0,65 0,63
Sum driftskostnader 1,26 1,26 1,25
Resultat fer tap 1,66 1,30 1,35
Tap pa utlén, garantier m.v 0,13 0,26 0,20
Resultat fer skattekostnad 1,53 1,04 1,15
Skatt pa ordineert resultat 0,35 0,31 0,33
Resultat for perioden 1,18 0,73 0,82
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