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NOKKELTALL

Sparebanken Mgres Pensjonskasse 2025 2024 2023 2022 2021
belap i Millioner kroner

Premieinntekter 11,8 18,1 7,9 9,9 10,8
Pensjonsutbhetaling 27,9 26,3 24,0 22,3 21,2
Totalresultat 13,7 9,0 9,4 -5,0 -1,9
AUM

Kollektivportefgljen 516,8 482,8 4955 4716 4976
Selskapsportefgljen 192,2 198,8 1688 99,2 93,8
Premiereserve 477,0 482,5 4756 470,7 4740
Verdijustert avkastning 90% 68% 87% -26% 34%
Solvenskapitaldekning med overgangsregler 165,3% 161,1% 170,7% 178,4% 145,0%
Solvenskapitaldekning uten overgangsregler 160,6% 153,4% 158,5% 178,4% 145,0%

Gjennomsnittlig verdijustert avkastning er 5,1% for de siste 5 ar.

Rettighetshavere i pensjonskassen 2025 2024 2023 2022 2021
Yrkesaktive medlemmer 0 8 16 26 36
Pensjonister 279 285 286 289 290
Antall med fripolise 187 189 194 196 192

OM PENSJONSKASSEN

Sparebanken Mgres Pensjonskasse ble opprettet den 31. desember 1987 av Sparebanken Mare for &
forvalte bankens pensjonsordning for dens ansatte og pensjonister. Pensjonskassen skal yte
alderspensjon og ufgrepensjon til pensjonskassens medlemmer, og etterlattepensjon til ektefelle,
registrert partner eller barn etter medlem. Pensjonskassen har forretningsadresse i Alesund.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet. Pensjonskassens midler holdes adskilt fra selskapets
midler og pensjonskassen hefter ikke for Sparebanken Mares forpliktelser. Pensjonskassen har
konsesjon til & drive virksomhet som pensjonskasse og er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

Etter opprettelsen av pensjonskassen har Sparebanken Mgre gjennomfert flere endringer i sin
pensjonsordning som har hatt betydning for pensjonskassen:

« [ 2009 ble ytelsesordningen lukket for nye medlemmer, nyansatte etter dette tidspunktet har
mottatt innskuddspensjon.
« Fra 1. januar 2010 ble ektefelle- og barnepensjon tatt bort, samt at fripoliseopptjeningen for
ufgrepensjon ble fiernet.
« [ 2012 ble det vedtatt en planendring som medferte at de drlige pensjonsutbetalingene
o reguleres i henhold til pensjonistenes andel av overskuddet.
' -_'"-5':;\/ e Fra 31.12.2015 ble ansatte fadt i 1959 eller senere overfart til innskuddspensjon.



PENSJONSOMRADET

Ved utgangen av 2025 er det ikke flere yrkesaktive rettighetshavere igjen i pensjonskassen. Det er
fortsatt 279 pensjonister registrert, mens antall rettighetshavere med fripolise utgjor 187 |
pensjonskassen.

Den samlede pensjonsutbetalingen utgjorde 27,9 millioner kroner i 2025 mot 26,3 millioner kroner
foregdende &r. Premiereserven pr. 31. desember 2025 utgjorde 477,0 millioner kroner mot 482,5
millioner kroner ved foregdende drsskifte.

Den gjennomsnittlige grunnlagsrenten i pensjonskassen er pd 2,99 % for kassen under ett.
Premiereserven ble tilfart 14,2 millioner kroner i garanterte renter for aret. I 2025 ble pensjoner under
utbetaling regulert med 2,7 % i tillegg til at det ble avsatt 5,7 millioner kroner til oppregulering av
fripolisene,

STYRING OG ORGANISERING

Styret

Pensjonskassen ledes av et styre som er sammensatt av representanter for sponsor og pensjonskassens
rettighetshavere. Styret ledes av Erik Rakke og bestdr i tillegg av fire styremedlemmer. Det har ikke
vaert endringer i styret i lgpet av 2025.

Styrets sammensetning er som falger:
Oppnevnt av styret i Sparebanken Mgre:

» Erik Rekke, styrets leder
» Guro Klubbenes, styremedlem
» Sandra Myhre Helseth, eksternt styremedlem

Oppnevnt av rettighetshaverne:

o Bjgrn Falstad, styremedlem — representant for de ansatte
+ Lise Lpseth, styremedlem - representant for pensjonistforeningen

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kj@nn i styret. Styret
er bevisst pd at ingen skal diskrimineres pd grunn av kjenn, hudfarge, religion, legning eller alder.

@vrig organisering

Pensjonskassen har ingen ansatte, men har avtaler med Gabler om full administrasjon av
pensjonskassens virksomhet, herunder daglig ledelse, Aktuarfunksjon, Risikostyringsfunksjon, utevende
aktuar, regnskapsfgring og forsikringsteknisk administrasjon. Falgende roller er utkontraktert i
pensjonskassen

« Daglig leder: Carl-Erik Lien
+ Aktuarfunksjonen: Dag Svege
« Utevende Aktuar: Ragnar Kjuus
» Risikostyringsfunksjonen: Rebekka Agledal
A s Eksternrevisor: KPMG
‘o, e Internrevisor: EY
”7;;/’_"/, 2 Kapitalforvaltning: Sparebanken Mgre, Aktiv Forvaltning.
%;cf Uavhengig kontroll av kapitalforvaltningen: Avdeling Compliance i Sparebanken Mare
b
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Styrets arbeid

Styret har i lgpet av 2025 avholdt 4 ordinaere styremgter i tillegg til ett ekstra styremgte der forslag til
disponering av resultatet ble behandlet. To av de ordinaere metene er avholdt digitalt, mens to er
avholdt som fysiske mgter i Alesund. Til sammen har styret behandlet 53 saker i 2025.

DORA regelverket tradte i kraft 1.juli 2025 og dette har medfert betydelige endrede krav til maten
pensjonskassens felger opp sin IKT-virksomhet. Pensjonskassen har ikke noen egne IKT-aktiviteter, all
IKT-virksomhet er utkontraktert til Gabler som er pensjonskassens IKT-tredjepartsleverandgr.

Hasten 2025 ble det signert et eget DORA avtalevelegg og leveransevedlegg med Gabler som beskriver
niva og omfang av de IKT-tjenester som skal leveres av tredjepartsleverandgren. Det er vedtatt en egen
IKT-strategi med tilh@rende IKT-retningslinjer. I styrets &rsplan for 2026 er det tatt inn ulike IKT-
aktiviteter slik at styret kan folge opp at DORA regelverket etterleves. Daglig leder er utpekt som IKT-
ansvarlig for pensjonskassen.

Styret benytter Admincontrol som digital plattform for sitt arbeid. Styret gjennomferer en &rlig
egenevaluering av styrearbeidet, oppfelging av utkontraktert virksomhet i tillegg til vurdering av egen
og styrets samlede kompetanse.

Styret har, som et ledd i & styrke styrets samlede kompetanse, et lgpende abonnement pd
kompetansefilmer fra tjenesteleverandgr knyttet til styrets ansvar og pensjonskassens virksomhet. .
Styret har deltatt p& ulike webinarer om DORA regelverket for & styrke styrets samlede kompetanse
innen IKT-omradet.

Pensjonskassens tjenesteleverander av pensjonsadministrasjon har wvarslet at pensjonskassens
medlemmer skal flyttes over i nytt systemlandskap i 2026.

Styreansvarsforsikring

Pensjonskassens styre er dekket gjennom spansors styreansvarsforsikring. Forsikringen dekker styrets
og daglig leders rettslige personlige erstatningsansvar for ren formueskade som forérsakes ved
utferelsen av vervet, saksomkostninger ved offentlige undersgkelser og krav fra ansatte som fglge av
diskriminerende trakassering eller andre ulovligheter,

KAPITALFORVALTNING OG MARKED

Markedsutvikling 2025

2025 ble et godt ar i de finansielle markedene, med positiv avkastning i alle sentrale aktivaklasser.

Dette til tross for at dret var preget av handelskonflikter, skte tollsatser og geopolitisk uro. De aller
fleste aksjemarkeder er pd, eller nzer, historiske toppnoteringer, og avkastningen i aksjemarkedene
var, aret sett under ett, godt over normalen.

Det globale aksjemarkedet var opp 19,7 % malt i lokal valuta. Omregnet til norske kroner var
aksjemarkedet opp 8,7 %. Kronestyrkelsen, spesielt mot amerikanske dollar, forklarer svakere
avkastningen malt i norske kroner sammenlignet med den underliggende aksjemarkedsutviklingen.

,Oppgangen i aksjemarkedene ble drevet av gkende optimisme rundt kunstig intelligens,

F‘gﬁlskapsresultater som gjennomgaende var bedre enn forventet, gkt grad av avklaring rundt
hahdelsavtaler og tollsatser, samt lavere styringsrenter internasjonalt. Oppgangen var bredere enn de
foregi&epde drene, bade geografisk og pa sektorniva.
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Oslo Bars leverte ogsa sterk utvikling i 2025 og endte dret med oppgang pé over 18 %, drevet av
solide resultater innen teknologi og finans. Samilet var finanssektoren som helhet den klart sterkeste
sektaren, men oppgang i forste halvar pd over 30% i Norge. I den Nordiske portefaljen var det noe
svakere utvikling, men utover hgsten kom ogsé denne portefaljen sterkere.

QOgsa pa rentesiden ble 2025 et godt ar. Et hgyere renteniva enn for noen ar tilbake, kombinert med
mer normaliserte inflasjonstall og lavere styringsrenter, ga et godt fundament for avkastning i
obligasjonsmarkedene. Norges Bank satte ned styringsrenten med 0,25 prosentpoeng bdde i juni og
september, men har samtidig oppjustert forventet rente fremover. Den europeiske og amerikanske
sentralbanken kuttet sine styringsrenter henholdsvis fire og tre ganger i lgpet av dret.

Pensjonskassens kapitalforvaltning

Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinaere styremgter. Dette kommer i tillegg til
manedlig rapportering om avkastning og utvikling i kapitalmarkedet. Det utarbeides kvartalsregnskap,
basert p& oppdaterte forsikringsmessige avsetninger.

Kapitalforvaltningsstrategien skal sikre at pensjonskassen over tid oppnar en god avkastning med en risiko
som er tilpasset styrets risikovilje, pensjonskassens risikobzerende evne samt gjeldende lover og forskrifter.
Styret behandler &rlig strategien for kapitalforvaltning. Strategien omfatter ogsa strategi for likviditetsstyring
og det er fastsatt minimumskrav til likviditetsbeholdning. Pensjonskassens likviditet pd balansedagen er
god.

Kapitalbeslutninger vurderes alltid opp mot de regulatoriske kravene som pensjonskassen er underlagt
gjennom krav til solvenskapitaldekning. Pensjonskassen har etablert en godt forankret beredskapsplan,
dersom pensjonskassen skulle std i fare for brudd med de regulatoriske krav eller sine forpliktelser.

Pensjonskassens eiendeler er splittet i en kollektivportefelje hvor kundemidlene ligger og en
selskapsportefalje hvor egenkapitalen ligger. Pensjonskassen forvalter kollektiv- og selskapsportefaljen
samlet.

Pensjonskassens mal er & oppnd best mulig risikojustert avkastning samtidig som forvaltningen tar
hensyn til miljg, sosiale forhold og eierstyring (ESG). Forvaltningen av pensjonskassens midler skal folge
FNs prinsipper for ansvarlige investeringer (UN PRI) og dette folges opp av Aktiv Forvaltning i
Sparebanken Mare,

Pensjonskassens forvaltede portefglje oppnadde en avkastning i 2025 p8 9,0 % mot referanseindeks lik
8,4 %. Markedsverdi og avkastning i de ulike portefeljefondene er vist i tabellen under.



Markedsverdi og avkastning per aktivaklasse 2025

Markedsverdi Markedsverdii Avkastningi % pr

Aktivaklasse MNOK pr31.12.25 % pr31.12.25 31.12.25
Obligasjoner og rentepapirer

Mgre Obligasjon 398,2 57 % 578%
Andre investeringer 50,9 7 % 5,63%
Sum 449,1 e [
Aksjer

Mgre Norden 98,5 14 % 10,83 %
Mgre Global 70,0 10 % 7,82%
Mgre Uthytte 65,4 9% 38,24 %
Sum 233,8 33%

Bank 20,2 3% 4,99 %
Sum Portefgljen 703,1 100 % 9,00 %

RISIKO OG RISIKOSTYRING

Styret har det overordnede ansvaret for, og vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De
vesentligste risikoer er markedsrisiko knyttet til eiendelene, renterisiko knyttet til forpliktelsene,
forsikringsteknisk risiko samt operasjonell og regulatorisk risiko. Styret har stilt rammer og krav for de
viktigste forhold og det er etablert rutiner for l@pende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at
medlemmenes rettigheter til enhver tid skal veere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er
fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens risikostyringssystem er organisert etter prinsippet om de tre forsvarslinjer og i trad
med regulatoriske krav.

« Fgrstelinjen har ansvaret for risikostyring og utgvelsen av daglig drift.

+ Andrelinjen har ansvaret for overvdkning og rapportering. Andre linjen bestdr av
kontrollfunksjonene Risikostyringsfunksjon og Aktuarfunksionen.

« Tredjelinjen bestdr av den uavhengig internrevisjonsfunksjon med ansvar for & kontrollere at
pensjonskassen er organisert og drives pd en forsvarlig méte og i samsvar med gjeldende krav
til virksomheten.

Pensjonskasser er pdlagt & rapportere og falge opp risikoeksponering gjennom innrapportering av det
forenklede solvenskapitalkravet for pensjonskasser. Pensjonskassens solvenskapitaldekning (SKD) er
den samlede ansvarlige kapitalen i prosent av det samlede solvenskapitalkravet.

Styret overvdker pensjonskassens SKD kvartalsvis, eller oftere ved behov, og skal vurdere tiltak dersom
solvenskapitaldekningen faller under gitte niva fastsatt i pensjonskassens overordnede strategi.

Styret vedtok i desember 2025 & endre strategisk gnsket minstenivad for solvenskapitaldekningen fra
130 til 135 % (gul sone), dette for & pdse at pensjonskassen har et akseptabelt handlingsrom far
(f,._/eventuelt brudd med myndighetens minstekrav pd 100%.

pé‘B:gﬂsjunskassens solvenskapitalkrav er beregnet til 130 millioner kroner pr. 31. desember. Ansvarlig
kapital med overgangsregelen for forsikringstekniske avsetninger utgjorde 215 millioner kroner pr. 31,

desénlper.
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Solvenskapitaldekningen som er forholdet mellom ansvarlig kapital og solvenskapitalkrav utgjorde ved
arsskifte henholdsvis 165 % med og 161 % uten overgangsregelen for forsikringstekniske avsetninger.

Utviklingen i solvenskapitaldekningen vises under med og uten overgangsregler for de 5 sist dr
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. Solvenskapitaldekning med overgangsregler B Solvenskapitaldekning uten overgangsregler

Finanstilsynets minimumskrav Stategisk onsket minsteniva

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer i Norge, utlandet og norske obligasjoner.
Renterisikoen er knyttet til bade aktiva og passiva siden. Den finansielle risikoen omfatter ogsa rente-,
kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.

Pensjonskassen integrerer pd generelt grunnlag beerekraftsrisiko gjennom investeringsbeslutningene
(ESG-relaterte trusler og muligheter) i sin kapitalforvaltningsstrategi. Pensjonskassen gnsker & arbeide
med beerekraft innenfor et rammeverk som ikke gér pd akkord med utsikter for god avkastning til
akseptabel risikoprofil basert pé sviktende datagrunnlag. Dette finansielle produktets underliggende
investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljpmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Styrets vurdering er at kapitalforvalteren overholder pensjonskassens retningslinjer for etisk forvaltning
gjennom sitt investeringsmandat tilfredsstillende.

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer
som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i sa vel aksjer som rentepapirer anses 3 veere
tilstrekkelig likvid.

Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat. Pensjonskassens
kapitalforvaltningsstrategi er basert pa kredittvurderinger foretatt av pensjonskassens kapitalforvalter.
Pensjonskassen har plassert sine midler bade i verdipapirfond og enkeltpapirer. Premien innbetales arlig
eller dekkes fra premiefondet. Pensjonskassens kredittrisiko mot foretaket den er opprettet for, anses
& veere liten.

Forsikringsteknisk risiko

Forsikringsrisiko er risikoen for gkning i pensjonsforpliktelsene som fglge av at de forutsatte
beregningene for dedelighet og ufgrhet avviker fra den faktiske utviklingen. Pensjonskassens tariffer er
tilpasset forsikringsteknisk risiko og lgpende driftskostnader. Resultatutviklingen avhenger dermed i

<. hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfersel til premiereserven, den sdkalte
%’fgrunnlagsrenten. Foretaket baerer ansvaret for premietilskuddet. Forsikringsteknisk oppgjer og

”-#g’@ﬂgskapsrapportering skjer kvartalsvis. Pensjonskassen benytter et dynamisk dedelighetsgrunnlag,
K2013.
.
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Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert pa ulike scenarier for uferhet, levealder
og finansiell utvikling. Dette gjeres ved 8 sammenligne risikopremie i beregningsgrunnlaget mot
gjennomsnittlig risikoresultat for uferhet, ded og opplevelse over tid. Tilsvarende gjgres det beregning
av hva de dyreste risikotilfellene kan medfare av reserveavsetninger for pensjonskassen. Rutinene er
beskrevet i pensjonskassens forsikringsstrategi som har veert gjennomgatt, oppdatert og vedtatt
innevaerende ar. Pensjonskassen har ikke lenger uf@rerisiko og dedsrisikoen er vurdert som ubetydelig.
Det er derfor ikke behov for gjenforsikring for katastrofetilfeller

Pensjonskassens Aktuarfunksjon har gjennomfert en uavhengig gjennomgang for & pdse at
pensjonskassens virksomhet til enhver tid blir drevet p& en forsikringsteknisk ansvarlig mate.

Aktuarfunksjonen rapport bekreftet at pensjonskassens metoder, modeller og forutsetninger i
beregningen av forsikringsavsetninger er hensiktsmessige. Dataene som benyttes i beregningen av
forsikringsavsetinger er av tilstrekkelig god kvalitet.

Den forsikringstekniske risiko anses som lav.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som folge av utilstrekkelige eller sviktende interne
prosesser eller systemer, menneskelige feil, eller eksterne hendelser.

Operasjonell risiko omfatter en rekke omrader som IKT- og cyber risiko, regulatorisk risiko og styring
og kontroll med utkontraktert virksomhet, herunder og interessekonflikter. Omd@mme risiko er ogsd en
del av den operasjonelle risikoen, selv om dette ofte kan vaere en konsekvens av operasjonell risiko.

Pensjonskassen har utkontraktert sin virksomhet til eksterne tredjeparter, og en effektiv styring av den
operasjonelle risiko vil derfor vaere avhengig av at den interne kontrollen fungerer tilfredsstillende hos
tredjepartene.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon har gjennomfert en uavhengig revisjon av pensjonskassens
virksomhet. Pensjonskassen har valgt en temabasert tilnaerming til revisjon og for 2025 var tema
Kapitalforvaltning. Rapporten var tilfredsstillende og ga en oppfatning av at pensjonskassen utfgrer sin
kapitalforvaltning i trdd med regulatoriske forhold og forventing, samt har etablert de mest vesentlige
rutiner og kontroller for oppfalging av kapitalforvaltningen.

Pensjonskassens daglige leder gjennomfarer rlig vurdering av internkontrollen, hvor rutiner, policys og
prosesser internt i pensjonskassen og hos utkontraktert virksomhet gjennomgds og vurderes, samt
eventuelle identifiserte hendelser og avvik utredes.

Den operasjonelle risiko anses som akseptabel.

ORA og internkontroll

Styret har i lgpet av dret gjennomfert egenvurdering av risiko (ORA) og endelig rapport ble ferdigstilt
og vedtatt i juni 2025. I egenvurdering gjennomfgres analyser av hvordan pensjonskassens samlede
risikoeksponering endres som falge av isolerte og sammenfallende risikahendelser pd kort og lang sikt.

Egenvurderingen fra 2025 viser at pensjonskassen har god risikobaerende evne. Aksjefall og
renteoppgang er det som reduserer SKD mest. SKD uten overgangsregel er ogsd sensitiv mot
rentenedgang og ved en renteendring p& — 2,0 prosentpoeng vil SKD uten overgangsregel komme ned
i gul sone. Ved kombinert renteendring og kraftige fall i aksjer vil SKD bdde med og uten overgangsregel
settes under press og pensjonskassen kan havne i gul eller red sone.

%, Pa lenger sikt vil et kraftig rentefall sette SKD under press. Effekten er sterst for SKD uten
avergangsmgel der en renteendring pd -2,5 prosentpoeng medfarer et fall ned i gul sone. Med
ﬁyé;rgangsregel vil fortsatt SKD vaere i gr@nn sone.
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I et kombinert scenario der aksjemarkedet faller med 40% i tillegg til rentenedgang og et spread skift
nzermer SKD seqg rgd sone, og igjen er effekten sterst for SKD uten overgangsregel.

Gode finansresultater i andre halvér har forbedret SKD betydelig siden ORA ble utarbeidet. P& dagens
rentenivd er pensjonskassen godt rustet mot relativt store markedsbevegelser og det er styrets
vurdering at pensjonskassen er godt kapitalisert og taler betydelig aksjefall og rentenedgang for SKD
kommer under akseptabelt minsteniva.

Isolert sett er det store negative endringer i markedsrentene som vil ha sterkest effekt pd
solvenskapitaldekningen.

I Overordnet strategi har styret en rekke alternative tiltak som skal vurderes i en slik situasjon. Tidligere
gjennomfgrte analyser viser at tiltaket med starst effekt vil vaere innfering av rentegarantipremie. Andre
tiltak i en krisesituasjon kan vasre & gke valutasikringen og/eller redusere aksjeandelen.

Ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi, forventninger til
avkastning og utvikling i pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at pensjonskassens
bufferkapital ved utgangen av 2025 er tilfredsstillende.

Arbeidet med risikostyring og internkontroll foregdr kontinuerlig, men styret foretar en gang i dret en
grundigere vurdering og gjennomgang av gjeldende retningslinjer. Internkontrollrapporten fra daglig
leder ble lagt frem for styret i 4. kvartal. Daglig leder bekrefter her at pensjonskassens risikostyring og
internkontroll har fungert tilfredsstillende gjennom &ret.

RESULTATER OG -DISPONERING

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med forskrift om &rsregnskap for pensjonsforetak, regnskapsloven,
god regnskapsskikk i Norge, samt andre forskrifter fastsatt av Finanstilsynet. Eiendeler og gjeld er
beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene.

Resultatregnskapet bestér av det tekniske regnskapet for kollektivportefeljen og det ikke-tekniske
regnskapet for selskapsportefglien.

Arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Pensjonskassens resultat og finansielle stilling.

Teknisk regnskap

Resultatet fra teknisk regnskap bestdr av summen av renteresultatet, risikoresultatet og
administrasjonsresultat.

Renteresultatet er overskudd/underskudd som fglge av at den bokfgrte avkastningen awvviker fra den
arlige garanterte renten pd forsikringsforpliktelsen. Dette resultatet utgjorde 29,4 millioner kroner far
disponering. Pensjonskassen strategiske fokus er styrket soliditet, bade i forhold til de regulatoriske krav
til soliditet og bufferkapital som foreligger, og for & sikre pensjonskassens langsiktige forpliktelser.
Prinsippene som er lagt til grunn for disponering av renteresultatet gjenspeiler pensjonskassens strategi.
Av renteresultatet disponeres 5,3 millioner til regulering av lgpende pensjoner og oppskrivning av
fripolisene, resterende belep overfares til bufferfondet.

Risikoresultatet er overskudd/underskudd som fglge av at faktiske forsikringshendelser knyttet {il
medlemmers dad eller uferhet avviker fra det som er forutsatt i beregningsgrunnlaget. Risikoresultatet
ble p& 0,72 millioner kroner og av dette overfares 50% til risikoutjevningsfondet mens resterende 50%
anvendes til regulering av lgpende pensjoner og oppskriving av fripolisene.

r,a_é\dministrasjonsresultatet er differansen mellom de beregnede administrasjonsinntektene og de faktiske

costnadene for kapitalforvaltning og administrasjon. Pensjonskassen har avsatt administrasjonsreserve
forsa'dekke fremtidige kostnader. Administrasjonsresultatet for 2025 ble minus 0,2 millioner kroner som
dekléeg av opptjent egenkapital.
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Teknisk resultat etter disponering til bufferfond og kundemidler utgjer 0,2 millioner kroner.

lkke-teknisk regnskap og totalresultat

Pensjonskassen oppnadde et resultat fra ikke-teknisk regnskap fer skatt pd 15,0 millioner kroner. Arets
skattekostnad er beregnet til 1,5 millioner kroner og totalresultat ble positiv pd 13,7 millioner kroner.
Av dette overfgres 13,3 millioner kroner til annen egenkapital og 0,4 millioner kroner il
risikoutjevningsfondet.

Resultatanalyse 2025 2024
Risikoresultat 722 644
Renteresultat 29 428 19 021
Administrasjonsresultat -191 -526
Samlede resultatelementer 29 959 19 139
Disponert til/fra kundemidler -5 271 -14 927
Disponert til/fra Bufferfond -24 482 -4 411
Resultat teknisk regnskap 205 -199
Resultat av ikke-teknisk regnskap 14 987 10 862
Skattekostnader -1 472 -1 640
Totalresultat til disponering 13 720 9 024
Overfart til/fra risikoutjevningsfond -367 -327
Avkastning p8 risikoutjevningsfond -29 0
Overfart fra/til egenkapital -13 324 -8 697
Sum disponert -13 720 -9 024

Hendelser etter balansedagen

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens
resultat og finansielle stilling.

Fortsatt drift

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende
regelverk og rammebetingelser.

Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det ytre milje.

UTSIKTER FREMOVER

Risikoen fremaver er i hovedsak knyttet til utviklingen i kapitalmarkedet. Markedet preges fortsatt av
betydelig geopolitisk usikkerhet, som kan gi store utslag i finansmarkedene. Pensjonskassen vil derfor
, viderefgre et sterkt fokus pé risikostyring for 8 sikre robusthet mot markedsendringer.

H':?-"?jStyret legger vekt pd & opprettholde en soliditet som gjer det mulig & ha en diversifisert aktiva
'S@i@g}ensetning, som pa sikt vil gi pensjonskassen gkt mulighet regulering av pensjoner.
K
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2026 blir pensjonskassens farste hele &r under DORA-regelverket. Pensjonskassen vil arbeide

maélrettet med & oppfylle de regulatoriske kravene, herunder rapportering, budsjettering og
kompetanseheving.

Finansdepartementet la den 12. desember 2025 frem forslag til endringer forsikringsvirksomhetsloven
og foretakspensjonsloven om forvaltningen av pensjonsmidler for garanterte pensjonsprodukter. Det
dpnes opp for innfering av adgang til 13nt egenkapital, nye krav til retningslinjer for bufferfond, samt
héndtering av gjenstdende buffermidler ved fripoliseinnehaveres dad. De foreslatte endringene er ikke
endelig vedtatt, men dette kan medfere enkelte endringer i pensjonskassens strategier fremover.

Alesund, 19. mars 2026

Erik Rokke Lise Laseth Guro Kiubbenes
Styreleder
Bjern Folstad Sandra M. Helseth Carl-Erik Lien
Daglig leder
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Sparebanken Mgres Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP Note 2025 2024
Tall i hele tusen
1. Premieinntekter
1.1  Forfalte premier, brutto 16 11 752 18 118
Sum premieinntekter for egen regning 11 752 18118
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 17 17 930 18 988
2.4 Verdiendringer pa investeringer 17 24 723 9010
2.5 Realisert gevinst og tap pd investeringer 17 1 062 5 484
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefpljen 43 715 33 482
5. Pensjoner mv.
5.1  Utbetalte pensijoner mv.
5.1.1 Brutto 19 -27 887 -26 280
Sum pensjoner mv. -27 887 -26 280
6. Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutto 14 7 434 -1201
6.2  Endring i bufferfond 14 -24 482 -4 411
6.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av 14,15 -116 -142
pensjoner mv.
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelsene - -17 164 -5 754
kontraktsfastsatte forpliktelser
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte
forpliktelser
8.1 Overskudd pd avkastningsresultatet 21 -4 893 -14 597
8.2  Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 21 -367 -327
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -5 259 -14 924
kontraktsfastsatte forpliktelser
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader 20 -2 013 -2 002
9.2  Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 20 -2 940 -2 839
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -4 952 -4 841
11. Resultat av teknisk regnskap 21 205 -199




RESULTATREGNSKAP

IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. péd finansielle eiendeler

12.4 Verdiendringer pa investeringer

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sparebanken Mgres Pensjonskasse

Note 2025 2024
17 6 512 6 608
17 8979 3136
17 386 1908

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen

15 876 11 652

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefolien

14.1 Forvaltningskostnader 20 -731 -697
14.2 Andre kostnader 20 -158 -93
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til -889 -790

selskapsportefgljen

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

14 987 10 862

16. Resultat for skattekostnader

15192 10 663

17. Skattekostnader 22 -1472 -1 640
18. Resultat for andre inntekter og kostnader 13720 9024
20. TOTALRESULTAT 21 13720 9 024
Overfart fra/til risikoutjevningsfond 21 -367 -327
Avkastning pa risikoutjevningsfond 21 -29 0
Qverfart fra/til egenkapital 21 -13 324 -8 697

SUM OVERF@RT

-13 720




Sparebanken Mgres Pensjonskasse

EIENDELER Note 31.12.2025 31.12.2024
Tall i hele tusen
EIENDELER I SELSKAPSPORTEFOLIEN

1. Immaterielle eiendeler

2, Investeringer

2.4  Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

2.4.1 Aksijer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 62 122 51 693

2.4.2 Rentebezerende verdipapirer 3 120 523 117 136

2.4.3 Utldn oq fordringer 4 9391 8 961
Sum investeringer 192 037 177 789

3. Fordringer

3.2  Andre fordringer 117 0
Sum fordringer 117 0

4, Andre eiendeler

4.3 Eiendeler ved skatt 22 0 210
Sum andre eiendeler 0 210
SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@LIEN 192 154 177 999
EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIEN

6. Investeringer i kollektivportefeljen

6.4  Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 167 165 146 099

6.4.2 Rentebeaerende verdipapirer 3 324 316 331 060

6.4.3 Utlan og fordringer 4 25 271 25 327
Sum investeringer i kollektivportefsljen 516 752 502 485
SUM EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIENE 516 752 502 485
SUM EIENDELER 708 906 680 485



Sparebanken Mgres Pensjonskasse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12.2025 31.12.2024
Tall i hele tusen

10. Innskutt egenkapital 139 000 139 000

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 723 327

11.2 Annen opptijent egenkapital 51 042 37718
Sum opptjent egenkapital 51 765 38 045

13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv, 13,14 477 032 482 498

13.2 Bufferfond 13,14 32 649 8 166

13.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 13,14,15 6 348 11 494
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 516 029 502 158

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 22 1232 590

15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 22 178 0
Sum avsetninger for forpliktelser 1410 590

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 7 702 691
Sum forpliktelser 702 691
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 708 906 680 485

Alesund, 19. mars 2026

Erik Rpkke Sandra Kristin Myhre Helseth
Styrets leder Styremediem
Bjath.Folstad Lise Laseth
Styrémegdlem Styremediem
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Guro Klubbenes
Styremediem

Carl-Erik Lien
Daglig leder



Egenkapitaloppstilling

Tall i fiede fusen

Sparebanken Mares Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital

Innskutt

Opptjent egenkapital
m

N Annen opptjent Sum egenkapital
egenkapital | g, ikoutjevnings- |opptjent  |egenkapita geniap
fond egenkapital ||

Inngdende balanse 01.01.2024 139 000 0 29 021 29 021 168 021
Resultat for andre inntekter og kostnader 9024 9024 9024
[Andre inntekter og kostnader

Totalresultat 0 9 024 9024 9024
Tilfort/frigitt EK fra/til foretak [1]
Overfgringer mellom fond 327 -327 0 0
Utgdende balanse 31.12.2024 139 000 327 37 718 38 045 177 045
Inngdende balanse 01.01.2025 139 000 327 37 718 38 045 177 045
Resultat fgr andre inntekter og kostnader 13 720 13 720 13 720
Andre inntekter og kostnader 0 0
Totalresultat 0 13 720 13 720 13 720
Overfaringer mellom fond 396 -396 0 ']
Utgiende balanse 31.12.2025 139 000 723 51 042 51 765 190 765




Kontantstremoppstilling

Sparebanken Mares Pensjonskasse

2025 2024
Tall i hele tusen
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 3200 4100
Utbetalte pensjoner mv. -27 887 -26 280
Finansinnbetalinger 23624 25 888
Utbetalinger av forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -5 672 -5 538
Andre innbetalinger/utbetalinger -158 -93
Betalte skatter -443 0
Endring i periodiseringer 0 11
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -7 336 -1912
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto investert i aksjer og andeler -4 236 -4 817
Netto investert i rentebaerende verdipapirer 11 946 9243
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 7710 4 426
Likviditetsbeholdning 1.1. 34 288 31773
Netto kontantstrgm for perioden 374 2515
Likviditetsbeholdning 31.12. 34 662 34 288

34 662 34 288
0,000 0,000



Sparebanken Mgres Pensjonskasse

NOTE 1 - PRINSIPPNOTE

REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om arsregnskap mv.

Pa omrdder som ikke er regulert i ved egne bestemmelser i drsregnskapsforskriften kapittel 3,
benyttes regnskapsloven kapittel 4 og 5 jf. Arsregnskapsforskriften § 3-1.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter males og innregnes i samsvar med IFRS 9. Pensjonskassen klassifiserer sine
finansielle eiendeler i folgende kategorier:

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de
felgende avsnitt.
Pensjonskassen fgrer forvaltningskostnader etter nettometoden som innebasrer at fondskurser ikke

karrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet bestdr av investeringer i aksjer og
aksjefond. Virkelig verdi pd bersnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bers
eller tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og
andeler fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaerende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestar av
obligasjoner og rentefond. Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til offentlige
omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor.

Utin og fordringer
Utl8n og fordringer méles til virkelig verdi over resultatet og bestar av bankinnskudd.

Forvaltning av kunde- og selskapsportefaljen
Pensjonskassens avkastning pd eiendeler fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefeljen) og de forsikringstekniske avsetninger
_gf,w,}(kundeportelejen) for drsoppgjersdisposisjoner.
"-’{.ﬁﬁlg/ndeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
e Q@] nskassens egenkapital (selskapsportefglien) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefaljen) etter arsoppgjersdisposisjoner, samt andre eiendeler og forpliktelser.
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Forsikringsmessige forpliktelser

Premiereserve

Premiereserven er kontantverdien av opptjente rettigheter. Det foretas fulle avsetninger for nye
ufgrepensjonister. Fremtidige premier i foretakspensjonsordningen baseres pa linezer opptjening.
Renteoverskuddet pd den enkelte fripolise benyttes forst til & dekke fripolisens andel av eventuelt
risikounderskudd far bruk til bufferfond, egenkapitalbidrag og eventuell oppskriving.

Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfeller som er inntruffet innen regnskapsarets slutt. Erstatningsavsetning ligger i
premiereserven.

Bufferfond

Fra 01.01.2024 er det innfort regler om sammenslatt og kundefordelt bufferfond for private ordninger.
Pensjonskassen har anledning til & avsette hele eller deler av avkastningsresultatet for den enkelte
kontrakt til bufferfond for 3 sikre soliditeten. Bufferfondet kan benyttes til dekning av fremtidig
negativt finansresultat og visse typer endringer i det aktuarielle grunnlaget. Midler som er avsatt til
bufferfond kan i et senere &r tilordnes kontrakten som overskudd.

Fondet har erstattet tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av eventuelle reguleringstillegg til pensjoner. Fondet blir tilfert 2 % arlig rente.

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfert pensjonistenes andel av overskuddet i
foretakspensjonsordningen, og skal benyttes til & sikre regulering av l@pende pensjoner med inntil den
prosentvise skningen av folketrygdens grunnbelap.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere ar benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet
klassifiseres under selskapskapitalen. Bevegelser i risikoutjevningsfondet fores over
resultatregnskapet.

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfores med de belep som forfaller i &ret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
premiereserve i forsikringsfondet.

Netto inntekter fra investeringer
Netto inntekter fra investeringer inneholder bade realiserte poster og urealiserte verdiendringer. Netto
“o%inntekter fra investeringer fordeles mellom investeringer i kollektivportefaljen og investeringer i

'Q:‘gg;étg(lgapsportefﬂljen i forhold til gjennomsnittlig forvaltet kapital igjennom &ret.
5%
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Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfgres med forfalte belgp. Ved dedsfall avsettes fulle premiereserver for nye
barne- og ektefellepensjoner. Ved uferehendelser avsettes det etter karensperiodens utlgp fulle
premiereserver for 8 dekke uferepensjon. For medlemmer av foretakspensjonsordningen avsettes det
i tillegg for premiefritak for alderspensjon.

Regnskapsmessig behandling av flytting

Overfgring av premiereserve ved flytting fares for mottatte reserver som premieinntekter og som
erstatning for avgitte reserver. Resultatfaringen skjer pa det tidspunktet risikoen overfares.
Flyttebelgpet inkluderer ogsd andel av bufferfond og &rets resultat.

Fratrddte medlemmer uten straks begynnende pensjon far utstedt en fripolise etter deres linezere
opptjente pensjonsrettigheter.

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestdr av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestdr av betalbar skatt og drets endring i
balansefgrt utsatt skatt/skattefordel. Utsatt skattefordel balanseferes dersom fremtidig skattepliktig
inntekt sannsynliggjer en utnyttelse.

Formueskatt beregnes skattemessig av netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,3 % for formue over fastsatt bunnfradrag. Formuesskatt inngdr i
andre kostnader i selskapsportefalje.



NOTE 2 - AKSJER OG ANDELER

Aksjer og egenkapitalbevis

o
Aksjefond er bokfart og verdsatt til markedspris.

Portefpliene forvaltes av Sparebanken Mere Aktiv Forvaltning.

Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Aker ASA A-aksjer 4 430 2 894 3402 508
Equinor ASA 17 166 5210 4 068 =1 141
ENTRA ASA 13 583 1593 1570 -23
GIENSIDIGE FORSIKRING ASA 11 370 2 488 3434 946
SALMAR ASA 3518 1843 2172 329
DMBE ASA 20962 4 698 51901 1203
Mowi ASA 18 496 3350 4 498 1148
Var Energi AS 84 386 2914 2785 =129
Yara International & 660 3050 3 585 536
Storebrand ASA Ord. 28 163 2928 4 864 1936
SPAREBANK 1 SMMN EGEMKAP.BEV. 19 656 2 900 4 050 1150
SPAREBANKEN ME@RE EGENKAP.BEV. 16 469 1164 1927 763
SPAREBANK1 NORD-MORGE EGENKAP.BEY. 13 269 1226 2016 789
SPAREBANKL @STL EGENKAPLT 10 766 1275 2216 942
SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 2331 3558 4 631 1073
SPAREBANKEN VEST EGENKAP.BEV. 15907 1892 3151 1258
Assa Abloy B Q774 2242 3836 1594
Atlas Copco A 28 832 3927 5235 1308
Beijer Ref AB 15 670 2710 2 555 =155
Coloplast AS 3 811 4393 3298 -1 085
Castellum AB 15 734 1861 1831 -30
Danske Bank 8 446 3122 4 262 1141
Demant 5085 2312 1733 -579
DSV AS 1592 3057 4073 1015
Essity Aktiebolag-B 12 873 3578 3733 155
Frontline 19 697 4 806 4 381 -425
Holmen AB 9 656 3 844 3742 -102
INDUSTRIVARDEN C 4920 1990 2233 243
INVESTOR AB 15076 3734 5447 1713
MIBE Industrier AB 78 429 5955 3055 =2 900
NOKIA OY] 49 811 2 567 3283 716
Nordea 21712 2909 4130 1221
Novo Nordisk B 13 399 8 850 6903 -1947
SAMPO OYJ-A SHS 18 834 1812 23m 489
Sandvik 6 861 1326 2255 929
Securitas B 19978 1936 3216 1280
SKANDINAVISEA ENSKILDA BANKEN 12 361 1922 2637 715
SSAB A 46 030 2 876 3549 Gr3
SVENSKA HANDELSBAMKEN A 13921 1853 2045 192
SWEDBANK AB 5135 1085 1803 718
MNOBA 14 314 1432 1 844 412
TRYG AJS 12 475 3058 3290 232
Valvo B 14 354 3346 4 645 1299
Fastighets AB Balder B 43 832 3286 3 269 =17
Stora Enso OYJ-R Shs 27 835 3082 3525 443
Hexagon AB B 25 248 3043 3502 459
Indutrade AB 7126 2021 1873 -148
Verisure PLC 10 474 1873 1735 =139
Sum aksjer og egenkapitalbevis 138 791 159 490 20 699
Andel selskapsporteralje 43 712
Andel kollektivportefalie 116 279
Andeler i aksjefond
Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Storebrand Global Solutions N 5511 93227 13 B50 4 622
Storebrand Indeks - Alle Markeder N 19 812 29 624 55 947 26 323
Sum andeler i aksjefond 38 851 69 797 30 946
< Andel selskapsportefolie 18911
*’b;’g - Andel kollektivportefalie 50 886
053G,
<036
Selsk@gfﬁ)rtemlje 62122
Kollektivportefalje 167 165
Sum aksjer og andeler 229 287
=2



Risikoprofilen i aksjeportefoljen

Pensjonskassen hadde ved utgangen av dret en eksponering mot aksjer pd 32,4 % av totalportefaljen.

7,7 % var mot det norske aksjemarkedet mens 21,6 % var mot det internasjonale aksjemarkedet. Eksponering var kun mot type-1 aksjer.
Klassifiseringen er basert pd regelverk for forenklet solvenskapitaldekning. Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert,

og har i lppet av dret gkt i % av totalportefglien med om lag 3 %-poeng fra utgangen av 2024.

Investeringene gjares int. kapitalforvaltningsstrategien, og felges opp lopende av investeringsradaiver,

Det foretas manedlig rapportering av avkastning og oppfelging av rammer.

NOTE 3 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER

Obligasjoner
Tall { hele tusern
Pilydende Kostpris Markeds- Mer-/ Palppte
verdi verdi mindre- renter
verdi
Banker 107 000 106 609 107 929 1320 1 694
Kommunale aksjeselskaper mv. 36 000 36 118 34 481 -1 638 512
Kredittforetak 14 000 14 357 13970 -387 143
Private aksjeselskaper mv. 107 000 107 088 106 578 -509 1543
Statlig eide aksjeselskaper mv. 65 000 69 000 68 872 -128 1128
Stats- 0g trygdeforvaltningen 15 000 15 000 14 838 -162 145
Utenlandske sektorer 42 000 41 327 41423 97 758
Sum obligasjoner 389 499 388 091 -1 407 5921
Andel selskapsportefalfe 105 148 1604
Andel kollektivportefalie 282 943 4317
Giennomsnittlig effektiv rente er 4,39 % beregnet ut fra gjennomsnittlig beholdning og bokfart
renteinntekt pd TNOK 17 177.
Andeler i obligasjonsfond
Tall f hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Storebrand Global Kreditt IG B 34782 34 702 36 596 1894
Storebrand Global Obligasjon 1372 14 668 14 231 -437
Sum andeler i obligasjonsfond 49 370 50 827 1457
Andel selskapsportefolfe 13771
Andel kolekthvportefolie 37058
Selskapsportefalje 120 523
Kollektivportefelje 324 316
Sum rentebzerende verdipapirer 444 840
Obligasjonsfond og obligasjoner er verdsatt til markedspris.
Portefaljene forvaltes av Sparebanken Mare Aktiv Forvaltning.
NOTE 4 - UTLAN, FORDRINGER OG BANKINNSKUDD
Tall f hele tusen
Bankinnskudd 34 662
Sum utlén og fordringer 34 662
Andel selskapsporfefalje 9391
Andel kollektivportefalfe 25 271
Bundne midler pd skattetrekkskonto 636




NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT

Tall f hele tusen
Nivd 1 Nivd 2 Nivd 3 Balansefart
Barsnoterte Observerbar Ikke verdi per
priser input observerbar 3112

input

Aksjer og andeler 159 490 69 797 0 229 287
Rentebaerende verdipapirer 0 444 840 0 444 840
Utldn og fordringer 0 34 662 0 34 662
Totalt 159 490 549 298 0 708 789

Markedsverdien pd instrumentene som handles | et aktivt marked er basert pd omsatt kurs pd balansedagen.
For de finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked benyttes egne verdivurderinger basert
pé gjeldende markedsforhold, alternativt verdivurdering fra annen markedsaktar.

NOTE 6 - FINANSIELL RISIKO

Kategoriseringen er basert pd regelverket for forenklet solvenskapitaldekning. Gjennomlysning av fond er gjort
der data er tilgjengelig.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer | aksjer og rentebzerende verdipapirer.
Investeringer foretas i verdipapirfond og diskresjonzer renteforvaltning.

Den finansielle risikoen omfatter markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.
Gjeldende finansstrategi setter rammer for den lppende risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens storste risiko anses & veere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelens verdier.
Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametere
for hver aktivaklasse samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike aktivaklassene samwvarierer,

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av dret investeringer i rentebaerende papirer pd MNOK 444,7.

Markedsverdivektet durasjon er pd 2,2 &r. Portefaljeverdien vil falle med ca, MNOK 9,7 ved et parallelt skift i rentekurven pd +1 %.
Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall,

Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved utgangen av dret.

Kredittrisiko

Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat, Kredittrisikoen styres gjennom rammer for storste

engasjement og rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vaere innenfor investment grade.

Pensjonskassens renteinvesteringer innenfor investment grade utgjorde ved utgangen av dret 94 %, eksponering mot statsobligasjoner
utgjorde 2,9 %. @vrig eksponering er mot papirer innen high yield og ikke ratede papirer.

Valutarisiko

Valutarisiko bestar av risikoen for tap ndr valutakursene endres. Som hovedregel skal plasseringer i utenlandske
rentefond og enkeltobligasjoner valutasikres. Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer vurderes lgpende.
Pensjonskassen har per utgangen av 8ret en valutasksponering pd 24 % av forvaltningskapitalen.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & vaere tilstrekkelig likvid.
Pensjonskassen har i trad med gjeldende forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.

Utbetaling av pensjoner utgjorde totalt MMOK 27,9 | 2025.

NOTE 7 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Tall f hele tusen 2025 2024
Skyldig offentlige avgifter 638 639
Leverandargjeld 64 53
Sum avsetning for forpliktelser 702 691
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NOTE 8 - SOLVENSMARGIN

Tall i hele tusen 2025 2024
Innskutt kjernekapital 139 000 139 000
Opptjent egenkapital 51042 37 718
Fradrag urealisert verdi selskapsportefalje -14 006 -4 702
MNetto ansvarlig kapital 176 036 172 016
50 % av risikoutjevningsfond 362 164
50 % av bufferfond 16 324 4083
Sum annen solvensmarginkapital 16 686 4 247
Solvensmarginkapital 192 722 176 262
Minstekrav til solvensmargin 19 940 19 856
Samlet solvensmarginkapital | % av solvensmarginkray 967 Y% 888 %

NOTE 9 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAY

Tall i hele tusen 2025 2024
SOLVENSKAPITAL

Innskutt egenkapital 139 000 139 000
Opptjent egenkapital 51 D42 37718
Justering | avsetninger -14 158 -16 886
Effekt av overgangsregelen 6194 8443
Sum kapital gruppe 1 182 078 168 275
Risikoutjevningsfond 723 327
Sum kapital gruppe 2 723 327
Bufferfond 32 649 8 166
Samlet ansvarlig kapital 215 450 176 769
Samlet ansvarlig kapital uten overgangsregelen 209 256 168 326
SOLVENSKAPITALKRAV

Markedsrisiko 146 919 122 695
Livsforsikringsrisiko 11932 11 836
Motpartsrisiko 2325 2 300
Korrelasjonseffekter -10 198 -10 023
Operasjonell risiko 2 316 2268
Tapsabsorbering i utsatt skatt =22 994 -19 361
Samlet solvenskapitalkrav 130 299 109 714
Overskudd funderskudd (+/-) av ansvarlig kapital 85151 67 055
Solvenskapitaldekning 165 % 161 %
Uten overgangsragelen

Overskudd funderskudd (+/-) av ansvarlig kapital 78 956 58 612
Solvenskapitaldekning 161 % 153 %




MNOTE 10 - KAPITALAVKASTNINGSRENTE

2025 2024
Kapitalavkastningsrente pd kollektivportefaljen
Verdijustert avkastning 9,1 % 7.1 %
Bokfart avkastning 9,1 % 7.1 %
Kapitalavkastningsrente pd selskapsportefeljen
Verdijustert avkastning 9.1 % 7.1 %
Bokfart avkastning 9,1 % 7.1 %

2023

8,7 %
8,0 %

87 %
87 %

2022

2,6 %
0,8 %

2,6 %
-2,6 %

Kapitalavkastningen er beregnet iht, "Forskrift om beregning av kapitalavkasining i livsforsikringsselskaper mv.”

Pensjonskassen har felles forvaltning av selskapsportefalie og kollektivpartefalje.

NOTE 11 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE

Pensjonskassen har 1 foretakspensjonsordning som dekker

alderspensjon tilsvarende 70 % av pensjonsgrunnlaget fratrukket antatt folketrygd.
Ytelsesordningen er uten investeringsvalg.

Arbeidstakerne betaler ikke medlemsinnskudd.

Antall medlemmer i ordningene 2025
Premiebetalende 0
Alderspensjonister 230
Ektefellepensjonister 39
Ufgrepensionister 10
Fripoliser egen balanse - Oppsatte ytelser 126
Fripoliser egen balanse - Alderspensjonister 51
Fripoliser egen balanse - Uferepensionister 10

2024

236
39
10

130

10

NOTE 12 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSIONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 % ekning i ufe@rehyppigheten vil med dagens bestand innebasre

en belastning pd TNOK 4 pd &rets risikoresultat. En parmanent ekning p& 15 % i uferehyppigheten
medferer et okt reservekrav pd TNCK 5. En permanent reduksjon | dedeligheten pd 10 % medferer

et pkt reservekrav pa TNOK 10 961.

NOTE 13 - FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser fordelt pd hovedbransie og delbransier

Tall i hele tusen
Hoved- Delbransje
bransje
Koflektiv rente- Foretaks- Fripoliser
o pensjons- pensfons-
forsikring ordninger
Liten
investerings-
peaba
Premiereserve my. 477 032 289 501 187 531
Bufferfond 32 649 15 703 12 946
Premiefond, innskuddsfond og fond for requlering av pensjoner mv. 6 348 6 348 a
Sum forsikringsforpliktelser 516 029 315 551 200 477
0 - :‘
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2021

3,49
3,1%

3,4 9%
3,49%



NOTE 14 - ENDRINGER I FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

Tall i hele tusen
Premie-
reserve mv. Bufferfond Premiefond POF
1, Inngdende balanse 482 498 8 166 2913 8 581
2. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1, Netto resultatfarte avsetninger -7 434 24 482 58 o8
2.2. Overskudd pd avkastningsresultatet 1910 241 2742
2.3, Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 59 308
2.4, Annen tilordning av overskudd
Sum resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelser -5 466 24 482 299 3 108
3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Overfaringer mellom fond 0 & 501 -8 501
3.2, Overfaringer til/fra selskapet -8B 552
Sum ikke resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelser 0 0 =51 -8 501
4. Utgdende balanse 477 032 32 649 3161 3 187
Tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond er slatt sammen til bufferfond i 2024,
MNOTE 15 - PREMIEFOND
Tall i hele tusen 2025 2024 2023
Premiefond 01.01. 2913 2722 0
Innbetalt til premiefond 3 200 4100 11 068
Belastet premie =11 752 -18 118 -7 874
Kreditert til premiefond 8 501 13 449 1]
Garantert rente 58 52 1
Fordring tidligere dr 0 0 -2 767
Overskuddsdisponering 241 708 2294
Premiefond 31.12. 3161 2913 2722
Bremiefond i prosent av premiginntekter 27 % 16 % 35 9%
NOTE 16 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER
Tall f hele tusen 2025 2024
Brutto forsikringsteknisk premie 8956 15 759
Administrasjonspremie 2797 2 359
Sum forfalt premie 11 752 18 118
NOTE 17 - INNTEKTER OG KOSTNADER AV FINANSIELLER EIENDELER
Tall i hele tusen 2025 2024
Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler
Renteinntekter, bankinnskudd 2013 1813
Renteinntekter, rentebarende verdipapirer 17177 18 113
Uthytte aksjer/fond 5252 5670
Sum renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 24 442 25 596
Andel selskapsportefolfe 6512 & 608
Andel kollektivportefalie 17930 18 988
Verdiendringer pd investeringer
Urealisert gevinst/tap rentebaerende verdipapirer 26 206 8133
Urealisert gevinst/tap aksjer og andeler 7 496 4013
Sum verdiendringer pd investeringer 33702 12 146
Andel selskapsportefolie 83979 F135
Andel kolektvportefolie 29723 aog
.(f.-
"V(Kﬁallsel't gevinst og tap pé investeringer
R@I@e gevinst/tap rentebasrende verdipapirer 393 =17
9ewnstftap aksjer og andeler 1054 7409
Sum realisert gevinst og tap pd investeringer 1447 7392
Py Andel selskapsportefalje 386 1808
oy Andel kolektivportefolfe 1062 5484



NOTE 18 - GJENFORSIKRING
Pensjonskassen har fra og med 2021 ikke lenger behov for katastrofereassuranse.

Ufarerisikoen for gjenveerende aktive medlemmer | ytelsesordningen er svaert lav,
Rettighetshavere med fripolise har ikke tilknyttet ufgrepensjon.

NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBEETALTE PENSJONER

Tall f hele tusen 2025 2024
Alderspensjoner 25 204 23701
Etterlattepensjoner 2213 2094
Ufarepensjoner 499 514
Refusjon pensjoner =29 =29
Sum pensjoner 27 887 26 280
NOTE 20 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASIONSKOSTNADER

Tall i hele tusen 2025 2024
Kundeportefalje

Honorar og omkostninger verdipapirer 2013 2002
Honarar administrasjon 2282 2160
Honorar lovpalagt revisjon inkl. mva 320 268
Honorar internrevisjon 78 106
Styrehonorar 82 150
Kontingent, inkl. finanstilsynsavqift a4 a1
Andre administrative kostnader 85 1]
Sum administrasjonskostnader kollektivportefelje 4952 4 841
Selskapsportefalje

Honorar og omkostninger verdipapirer 731 697
Andre administrative kostnader 11 0
Formuesskatt 147 92
Sum administrasjonskostnader selskapsportefalje 889 790




NOTE 21 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

Tall i hele tusen 2025 2024
Renteresultat
Metto finansinntekter 43 715 33 482
Garanterte renter premiereserve -14 172 -14 319
Garanterte renter premiefond =116 =142
Renteresultat 29 428 19 021
Administrasjonsresultat
Adm. kostnader inkl | premien 2797 2359
Frigjort adm. reserve pga. pensjonsutbetaling a02 851
Bidrag adm. kostnader fra fripoliser pa egen balanss 1 064 1106
Forsikringsrelaterte driftskostnader -4 952 -4 841
Administrasjonsresultat -191 -526
Risikoresultat
Risikopremie UP 16 60
Tilskudd UP 0 -208
Dedelighetsary -5 786 -5 521
Frigjort v/ ded 6 599 6 765
Risikopremie ded 258 294
Tilskudd v/ dad -251 -613
Korreksjon utbetalt pensjon mm. =114 =133
Risikoresultat 722 644
Resultat for szerlige avsetninger 29 959 19 139
Disponering av tekniske resultater
til premiefond -241 =708
til pensjonistenes overskuddsfond -3 050 -8 491
til bufferfond =24 482 -4 411
til fripoliser -1 980 -5 727
Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat 205 =199
Teknisk resultat fra regnskap 205 -199
Tkke-teknisk resultat 14 987 10 862
Resultat for skattekostnader 15192 10 663
Skattekostnader -1472 -1640
Totalresultat 13720 9024
Overfart fra/til risikoutjevningsfond =367 =327
Avkastning pé risikoutjevningsfond -29 0
Overfart fra/til egenkapital -13 324 -8 697




NOTE 22 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Tall i hele tusen 2025 2024
Resultat for skattekostnader 15192 10 663
+/= Permanente forskjeller -1 480 -3 210
+/- Endring i midlertidige forskjeller -8979 -3136
Arets inntekisfaring fra gevinstkonta 198 248
Benyttet fremferbart underskudd 0 -2 306
= Grunnlag for drets betalbare skatt 4932 2 260
Forskjeller som inngdr i grunnlag utsatt skatt/skattefordel 807 -954
= Grunnlag for drets utsatt skatt/skattefordel 807 -954
Beregnet utsatt skatt/skattefordel 178 -210
Grunnlag formuesskatt 49 048 30941
Formuesskatt 147 93
Arets avsatte betalbare skatt -1085 -497
Endring utsatt skatt -387 -1142
Arets skattekostnad -1472 -1 640
Arets betalbare skatt pd alminnelig inntekt 1085 497
Formuesskatt 147 EE]
Betalbar skatt 1232 590

NOTE 23 - TRANSAKSJONER MED NAERSTAENDE PARTER

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond/premie pd TNOK 3 200.

NOTE 24 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER

Pensjonskassen har ingen ansatte,
Hanorar til styremedlemmer utgjorde 82 TNOK.

Styrehonorar (THOK)
Lise Loseth Styremedlem 41
Sandra Myhre Helseth Styremedlem 41

Administrasjonshanarar til Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfort av daglig leder i pensjonskassen.
Daglig leder er ansatt i Gabler Pensjonstjenester og mottar ikke godtgjerelse direkte fra pensjonskassen.




