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Om Sparebanken Mgre
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g 382 arsverk
54,3 milliarder kroner i
3 forvaltningskapital
& s
€ sdan
£ ity
@ K
S e O =
b . Sny hid
& £ 2, 8 8
oy 6 Sterchsl
® ) sden
2.

Den stgrste banken i
Mgre og Romsdal

Betydelig bidragsyter
i lokalsamfunnet

side 4



>

Om Sparebanken Mgre SPAREBANKEN MORE

Hovedtrekk fra 1. kvartal 2014

Inngatt avtale om salg av eierandel pa 0,8567 % i Nets Holding AS. Vil fa
positiv resultatmessig effekt for Sparebanken Mgre pa ca. 80 mill. kroner
nar transaksjonen er gjennomfgrt

Konkurransesituasjonen i utldns- og innskuddsmarkedet fglges tett

Kostnadsfokuset er viderefgrt inn i det nye aret - gir positiv effekt pa
resultatet

Emittert ny 3-ars seniorfunding i mars til gode betingelser
Opprettholdt A3-rating fra Moody’s (stable outlook)

Avholdt en suksessfylt «Bgrs og Bacalao» — over 400 deltakere og flere
innflytelsesrike foredragsholdere gjor dette til en av Norges stgrste

investorkonferanser

«Nettmate — gode rdd der du er»: Som fgrste bank i Norge har Sparebanken
Mgre tatt i bruk fullverdig videosamtalelgsning som radgivningsarena for
kundene
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God start pa 2014
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Resultat SPAREBANKEN M@RE
Hovedtall for 1. kv. 2014 og 1. kv. 2013
1. kv. 2014 1. kv. 2013 Endring siste ar

Resultat Mill. kr % Mill. kr % Mill. kr p-e. %
Rentenetto 269 236 1,85 33 0,13 14,0
Netto avkastning fin. inv. 17 0,12 5 0,04 12 0,08 240,0
Andre inntekter 43 0,32 38 0,30 5 0,02 13,2
Sum inntekter 329 2,42 279 2,19 50 0,23 17,9
Personalkostnader 82 0,60 80 0,63 2 -0,03 2,5
Andre kostnader 61 0,45 75 0,58 -14 -0,13 -18,7
Sum driftskostnader 143 1,05 155 1,21 @ -0,16 -7,7
Resultat fgr tap 186 1,37 124 0,98 62 0,39 50,0
Tap pa utldn og garantier 6 0,04 7 0,05 -1 -0,01 -14,3
Resultat fgr skatt 180 1,33 117 0,93 63 0,40 53,8
Skattekostnad 48 0,35 33 0,25 15 0,10 44,2
Resultat etter skatt 132 0,98 84 0,68 48 0,30 57,6
Verdiendring aksjer tilgjengelig for salg 0,56 4 0,03 73 0,53 =
Totalresultat etter skatt 209 1,54 88 0,71 121 0,83 138,0
Forvaltningskapital 54.339 52.343 1.996 3,8
Utlan til kunder 45.960 44.647 1.313 2,9
Innskudd fra kunder 28.284 27.868 416 1,5
Ansvarlig kapital 5.668 4.960 708 14,3
Ansvarlig kapital % (inkl. 50 % av res.) 17,35 14,90 2,45 p.e.
Kjernekapital % (inkl. 50 % av res.) 15,80 13,40 2,40 p.e.
Ren kjernekapital % (inkl. 50% av res.) 12,80 10,40 2,40 p.e.
Egenkapitalrentabilitet % 12,1 9,6

Egenkapitalrent. % totalresultat (Nets AS) 19,3 10,1

Kostnader i % av inntekter 55,5

Fortj. pr EKB (morbank, kr) 11,77 8,30
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Korrigert for engangseffekt fra planendring pensjon

side 9



£\

_——

SPAREBANKEN MORE

@kning i inntektene




Inntekter

Fremdeles god rentenetto
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Inntekter SPAREBANKEN MORE

Rentenetto kvartalsvis
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Inntekter SPAREBANKEN MORE

Positiv utvikling i andre inntekter i 1. kvartal -
pavirkes fremdeles av finansielle investeringer
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Inntekter

Andre inntekter kvartalsvis

=
SPAREBANKEN MORE
kr. %
0,8
110
100
0,6 -
0,44
0,42
0,40 0,40
0,4
0,34
0,2 I
0,0 ' T T T T
NG \9’ \')’ '3’ NG
©‘ ©‘ ©‘ 4-
N ’1/ ”) Vv

N
3
G

L

side 14



Inntekter SPAREBANKEN M@RE
Spesifikasjon av andre inntekter

Pr. 1.kv. 14 Pr. 1.kv. 13 Endring

Mill. kr Mill. kr Mill. kr

Inntekter fra kort 10 10 0
Bankgiro/gvrig betalingsformidling 0
Betalingsformidling utland 2 2 0
Prov.kostnader bet.form. -7 -8 1
Garantiprovisjoner 8 7 1
Eiendomsmegling 5 4 1
Skadeforsikring 4 4 0
Aktiv Forvaltning 4 3 1
Tinglysing/purregebyr 3 3 0
Fond/ordrehandel 4 4 0
Andre inntekter 3 2 1
Netto provisjons- og andre inntekter 43 38 5
Utbytte 4 0 4
Kursgevinst/tap valuta (agio) 6 -1
Kursgevinst/tap renteforr. Kunder 2 -1
Kursgevinst/tap fin. derivat 1 0 1
Kursgevinst/tap FVO gjeld 0 -1 1
Kursgevinst/tap obligasjoner 4 -4
Kursgevinst/tap aksjer 0 0
Netto avkastning pa finansielle inv. 17 5 12
Sum andre inntekter 60 43 17
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Inntekter S?AiEBANKEN MoRE
Inntektsutviklingen kvartalsvis
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Inntekter
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Kostnader SPAREBANKEN MORE

Nedgang i kostnadsniva siste arene

% av GFK
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Kostnader

Driftskostnader kvartalsvis

Mill. kr.
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Kostnader SPAREBANKEN MORE

Endringer i kostnader siste 12 maneder

Pr. 1.kv.14 Pr. 1kv. 13 Endring
Mill. kr Mill. kr Mill. kr
Lagnn 55 53 2
Feriepenger 6 6 0
Arbeidsgiveravgift 9 8 1
Andre personalkostnader 7 7 0
Pensjonskostnader 5 6 -1
Sum personalkostnader 82 80 2
IT-kostnader 17 21 -4
Kontorrekvisita/telefon/porto/reise 4 4 0
Markedsfaringskostnader 7 9 -2
@vrige adm. kostnader 5 9 -4
Sum administrasjonskostnader 33 43
Avskrivninger 6 8 -2
Lokalkostnader 7 8 -1
Andre driftskostnader 15 16 -1
Sum andre driftskostnader 22 24 -2
Sum driftskostnader 143 155 -12
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Kostnader SPAREBANKEN MORE

Forvaltning og arsverk

Arsverk Mrd. kr.
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Kostnader i % av inntekter SPAREBANKEN MORE

Innenfor bankens interne malsettinger

- arbeider kontinuerlig for ytterligere effektiviseringer

% av inntekter
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*Korrigert for
engangseffekt fra
planendring pensjon
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Resultat

320 -
280 -
240 -
200 -

160 -
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Resultat for tap kvartalsvis

%

2,60

Korrigert for engangseffekt fra endret pensjonsplan
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Lavt tapsniva og positiv
utvikling i mislighold siste 12
maneder




Tap og mislighold

Sma tap i bankens portefgljer

% av forv.kap

Mill. kr
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80 -

70 ~

60 -

50 -

40 ~

30 A

20 ~

10 ~

82

47

40

31

54

0,25 -

0,20 -

0,15 -

0,10 -

0,05 -

0,00 -

>

SPAREBANKEN M@RE

0,20
0,10 0,10
0,09
0,07
0,05
I 0,04
o o 5 & " ” u
Q y dy “3 2 N N
2 DX S O \}1:\‘

side 26



Tap og mislighold

Tapsutvikling kvartalsvis
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Tap og mislighold SPAREBANKEN MORE
Tap fordelt pa sektor/naering
Mill. kr % av utldn 01.01.14
60 1,80
54 1,60
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Tap og mislighold

Mislighold over 3 maneder

31.03.14 31.03.13

Sum PM NL Intervall Sum PM
33 12 21 3 -6 mnd 31 15
43 28 15 6 - 12 mnd 104 28
56 26 30 Over 12 mnd 83 37
132 66 66 Brutto mislighold 218 80
29 9 20 Ind. nedskrivinger 69 9

103 57 46 Netto mislighold 149 71

||

SPAREBANKEN MORE

Endring 2013 - 2014

NL Sum PM NL
16 2 -3 5

76 -61 0 -61
46 -27 -11 -16

138 -14 -72

78 -14 -32

60 -40 0 -40

Netto mislighold over 3 mnd i % av brutto utlan er redusert fra 0,43 til 0,22 i perioden.
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Tap og mislighold
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Tapsutsatte engasjement (etter tapsnedskr.)

(misligholdte over 3 mnd og ikke-misligholdte engasjement m/tapsnedskriving)

Mill. kroner
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Tap og mislighold SPAREBANKEN MORE

Totale tapsnedskrivninger

- betryggende avsetningsstgrrelser

Mill. kroner
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— 0, o
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w B
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Resultat etter tap

320 - 314
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240 -

200 +

160 -
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Resultat etter tap kvartalsvis

%

2,51

Korrigert for engangseffekt fra endret pensjonsplan
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Differensiert vekst
siste 12 maneder

4

SPAREBANKEN MORE




!

Innskudd, utldn og balanse SPAREBANKEN M@RE

Utflating av veksten fgrste del av 2014

Mill. kroner

54.627 54.339

55.000 -
50.000 -
45.000 -+

40.000 -

Vekst siste 12 mnd:

35.000 -

Forv. kap. 3,8 %

30.000 -
25.000 - Utldn (netto) 2,9 %
20.000 -
Innskudd 1,5 %
15.000 -

10.000 -

5.000 -

® Forvaltningskapital ~ ®Netto utldn = Innskudd
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Innskudd, utldn og balanse

Utlansutvikling

Mill. kroner

50.000 -

45.000 -

40.000 -

35.000 -

30.000 -

25.000 -

20.000 -

15.000

10.000

5.000 -

46.428

43.740 27

40.701 20

38.083
12

30.454
27.650

25.296

23.647

46.270

47

30.704

u Offentlig

Personkunder ® Ngeringsliv

[

SPAREBANKEN MORE

Arlig netto utldnsvekst

2010 51 %
2011 7,0 %
2012 7,8 %
2013 6,2 %
1.kv. 14 2,9 %

Brutto utlansvekst siste 12 mnd

Personmarked 8,8 %
Naeringsliv -7,0 %
Offentlig -

Utlansfordeling mellom PM og NL er
henholdsvis 66,4 % PM og 33,6 %
NL pr. 31.03.14
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Innskudd, utldn og balanse
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SPAREBANKEN MORE
Utlansfordeling

Eiendomsdrift
12,3 %

Tjenesteyting
2,6 %

Supply
2,4 %

Fiskeri

Personmarked
6,4 %

66,4 %

Annet (9,9 %) inneholder:

Annen industri 1,8 % Handel

1,2 %

Fiskeindustri 0,9 % Mgbelindustri 0,1 %
Finansiell tj.yting 1,6 % Verft 1,1 % Diverse 0,6 %
Bygg og anlegg 1,5 % Jordbruk 1,0 %

Restaurant / Hotell 0,2 %

side 36



>

!

Innskudd, utldn og balanse SPAREBANKEN M@RE

Lavere innskuddsvekst siste 12 maneder

Mill. kroner
30.000 28.056 28.284
27080 53 826 Arlig innskuddsvekst
15,000 | 24551 men” 2010: 12,7 %
1531 2011: 3,2 %
_— 2012: 6,9 %
| B S ° 2013: 3,6 %
14.307
13.274 1.kv. 14: 1,5 %
15.000 -
Innskuddsvekst siste 12 mnd
10.000 - Personmarked 4,2 %
Naaringsliv -0,5 %
p— Offentlig -20,3 %
0
t\,b‘
o8
E Neaeringsliv Personkunder  mOffentlig
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Finansiering SPAREBANKEN MORE

Margininngangen pa langsiktig markedsfinansiering
fortsetter

coll Obligasjoner med fortrinnsrett (OmF) fra Mgre
Boligkreditt AS har erstattet seniorobligasjoner som
200 viktigste kilde for langsiktig markedsfinansiering og
utgjer naer 80 % av denne ved utgangen av fgrste
180 (11 kvartal
160 Refinansieringen av eksisterende 1an og finansiering av
ny vekst vil fremover tilpasses myndighetskrav som LCR
140 og L1, forsvarlig handtering av pantsettelse av egne
eiendeler (herunder overfgring av boliglan til
120 Y boligkredittforetakene), og bail in-regelverket
150 | Sideon inngangen til 2012 har vi i hovedsak sett at
innlansmarginene har blitt reduserte. Generelt har vi
80 _ _ g sett en relativt bedre marginutvikling for seniorldn enn
for obligasjoner utstedt av Mgre Boligkreditt AS (OmF)
. ikke minst innevaerende ar
/ J 5-3rs OmF-finansiering ligger ved kvartalsskiftet ifglge
40 - kredittrapportene 0,36-0,37 p.e. over NIBOR,
a=3Y senior seniorfinansiering pa om lag 0,60 p.e. over NIBOR
20 5Y senior
5Y covered Mgre Boligkreditt Sparebanken Mgre er ratet A3 (stable) og OmF utstedt
0 av Mgre Boligkreditt AS er ratet Aaa av Moody's
PFEFFIIRIR I PPN DDD
S S S S S E S S S
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Finansiering
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SPAREBANKEN MORE

Innskudd og OmF vil fremdeles veaere fokusomrader

500

165
1.870 _\ 122

® Kundeinnskudd
Obligasjoner Mgre Boligkreditt (brto.)
Obligasjoner

m Banksertifikater
Ansvarlig obligasjoner

m Valutaavtaler

®Annet

Innskudd fra kunder er konsernets viktigste
finansieringskilde

Banken har hgy innskuddsdekning (61,5% i
konsernet) og har vektlagt langsiktighet i
markedsfinansieringen

Siste transje av byttelansordningen kom til forfall i
mars og underliggende OmF ble fgrtidig innfridd og
erstattet med et 3 ars seniorlan pa NOK 700 mill.
Lanet ble plassert i markedet til 3 mnd. NIBOR +
0,37-0,38 p.e.

Total markedsfinansiering endte pa vel

NOK 19,2 mrd. ved kvartalsskiftet — om lag 75 %
av markedsfinansieringen med restlgpetid ut over
ett &r (20 - 30 % av markedsfinansieringen fornyes
arlig)

Seniorobligasjonene har vektet gjenstaende Igpetid
pa om lag 2,18 ar

OmF-finansieringen gjennom Mgre Boligkreditt AS
har vektet gjenstaende Igpetid pa 3,82 ar
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Finansiering

God
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kvalitet pa likviditetsportefgljen

Markeds-
verdi

Markeds-
verdi

Valuta

Markeds-
verdi

AAA 4.693.637 | Norge 3.172.758 | NOK 4.781.495
AA+ 161.093 | Sverige 836.924 | EUR 802.470
AA 176.395 || Finland 346.742
AA- 126.162 | Tyskland 330.354
A 146.626 | Internasj.Org 303.085
A- 264.690 | Luxembourg 209.799
BBB+ 15.361 | Danmark 150.160
Storbritannia 139.419
@sterrike 49.954
Nederland 44.769
Totalt 5.583.964 | Totalt 5.583.964 | Totalt 5.583.964
konsern konsern konsern
Holdt i MBK 406.111 | Holdt i MBK 406.111 | Holdt i MBK 406.111

Banken har de siste &rene bygd opp en
likviditetsportefglje for 8 mgte de nye
likviditetskravene, spesielt LCR

Modellen for implementering av LCR i
Norge, sa vel tidsplan som elementene
i stressmodellen, vil, i tillegg til
markedspraksis, pavirke bankens
dimensjonering av likviditetsportefaljen
i &rene fremover

Generelt innebaerer strengere
likviditetskrav og en stgrre portefglje
en vesentlig rentekostnad for banken
samtidig som det gjor banken mer
utsatt for endringer i kredittspread

Det er ingen eksponering mot de mest

utsatte europeiske gkonomiene i
portefgljen
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Kapitaldekning

En godt kapitalisert sparebank

- tilpasset risikonivaet og vel i henhold til nye kapitalkrav

Mill. kr.

14,65
14 413,35 1372 13,57

!

SPAREBANKEN M@RE

17,02 17,35

Prosent

6.000 5.680 5.668
5.500 + L8
5.000 —+ 4.709 mANNEN EK 16 +
4.500 - 4.175 = ANSV. LAN
500 1 oss 3.925 B = FONDSOBL.

. B GRUNNFOND 12 +
3.500 + % GAVEFOND
3.000 + . A = UTJEVNINGSF. 10 +
2.500 + = = OVERK.FOND .l

) 1 = EKB
2.000 - 1{a43
6 41
1.500 +
1.000 + 4 T
0 - } } } } }
o Q N 2 " u .
Q N N 3 “3 N
O M O Y K &
N 2 >
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Kapitaldekning

Kjernekapitalen fortsetter a vokse

£\
SPAREBANKEN M@RE
20,00 - Ren kjernekapital er styrket
betraktelig siste arene og ligger godt
over de regulatoriske kravene
15,48 1580
15,00 - 13,70 o Kapitaldekning beregnet i henhold til
12,03 Yo standardmetoden i Basel II
11,55
10,00 Mottatt tillatelse fra Finanstilsynet til
: a benytte grunnleggende IRB-
metode for foretaksengasjementer
5,00 - Banken ma inntil videre benytte
0,00 . ; . : :
,19@ ’)9«9 ,19\?’ q/Q\')’ N>
= Fondsobligasjoner

L

standardmetode for massemarked -

sgknaden om bruk av IRB-metode
E Ren kjernekapital

for dette segmentet vil

ferdigbehandles nar nye krav til

boliglansmodeller er vedtatt
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Kapitaldekning SI;A;lEBANKEN MoRE

Langsiktig minimumsmal for ren kjernekapital

Nye krav til ren kjernekapital fra 1.7.2013 - gitt varslet motsyklisk buffer i
2015 og mulig full motsyklisk buffer i 2016

18,0 % -

16,0 % -
14,0 % -
12,5 %
12,0 % - 11,0 %
0,
10,0 % 5 25
10,0 % 9,0 % 9,0 %
= Motsyklisk buffer
8,0 % -
H Ren kjernekapital
6,0 % -
0 0 (o]
4,0 % -
2,0 %
2’0 0/0 -J
0,0 % - T T T T T
N 2 ) ] 5 ©
N N \ N N N
P > ® D ® D

Konsernets rene kjernekapital skal fglge den varslede regulatoriske
kapitalopptrappingsplanen
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Egenkapitalbevis SPAREBANKEN M@RE

De stgrste eierne av EK-bevis (1 - 10)

Eier Antall egenkapitalbevis
31.03.14 31.12.13
Sparebankstiftelsen Tingvoll (9,36%) 925.315 908.779
Verdipapirfond Pareto Aksje Norge 533.388 540.015
MP Pensjon 478.282 478.282
Verdipapirfond Nordea Norge Verdi 251.973 91.892
Wenaasgruppen AS 250.000 382.500
Pareto AS 229.189 229.189
Verdipapirfond Pareto Aktiv 225.341 227.560
FLPS - Princ All Sec 196.992 200.034
Verdipapirfond Fondsfinans Spar 170.000 150.000
Beka Holding AS 150.100 150.100
Sum 10 stgrste (korr. 31.12.2013) 3.410.580 3.393.368
Derav Mgre og Romsdal (korr. 31.12.2013) 1.175.315 1.418.188
Derav Mgre og Romsdal i % (korr. 31.12.2013) 34,5 41,8
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Egenkapitalbevis

De stgrste eierne av

Eier

Bergen Kommunale Pensjonskasse
Farstad Shipping ASA

Lapas AS (Leif-Arne Langgy)
Atlantis Vest AS

Sparebanken Mgre (egne EKB)
Pareto Verdi Verdipapirfond

0Odd Slyngstad

Sparebankstiftelsen Helgeland
Stiftelsen Kjell Holm

Forsvarets Personellservice
Sum 20 stgrste (korr. 31.12.2013)
Derav Mgre og Romsdal (korr. 31.12.2013)

Derav Mgre og Romsdal i % (korr. 31.12.2013)

SPAREBANKEN MORE

EK-bevis (11 - 20)

Antall egenkapitalbevis

31.03.14

150.000
126.909
105.500
104.744
104.215
101.377
84.773
80.000
60.474
57.760

4.386.332

1.657.186

37,8

31.12.13

120.000
126.909
105.500
57.744
41.678
106.277
84.773
80.000
92.268
59.160

4.242.982

1.700.729

40,1
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Egenkapitalbevis

Bokfagrt verdi pr egenkapitalbevis

31.03.14

2013 2012 2011 2010
Egenkapital pr EKB (kr) inkl. 225,- 223,- 219,- 189,- 188, -
periodens resultat
Kurs MORG (kr) - Oslo Bgrs 196, - 198, - 160,- 178,- 207,-
Pris/Bokfart verdi (P/B) 0,87 0,89 0,73 0,94 1,10

Egenkapital pr EKB er beregnet basert pa konsernet totalt

Egenkapitalandel og resultatandel knyttet til eierskap i heleide

datterselskaper er tatt hensyn til i tabellen over

Beregninger pr 31.12.2013 inkluderer nye egenkapitalbevis utstedt

gjennom emisjonsprosessen som ble fullfgrt i 3. kvartal 2013

Egenkapital pr EKB pr 31.12.2013 er ikke redusert med forslag til
kontantutbytte pa kr 8,- pr bevis - ex.dato 27. mars 2014

!
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SPAREBANKEN MORE
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Utsiktene fremover

Fremdeles hgyt aktivitetsniva i fylket
- Utsikter til moderat produksjonsvekst pa mellomlang sikt

SPAREBANKEN MORE
God aktivitet innenfor kraftforsyning,
skipsbygging og oljevirksomhet
Hgy produksjon i primaernaeringene
@kt aktivitet i offentlig sektor

Moderat vekst i privat tjenesteyting

Tiltakende vekst innenfor eksportindustrien
Stabil eller litt stigende arbeidsledighet

Mest dpenbare risikofaktorer:

Internasjonal gkonomi
Oljeprisen

Kronekursen
Gjeld og boligpriser

Privat forbruksetterspgrsel
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Utsiktene fremover SPAREBANKEN MORE

Oppsummering og utsiktene fremover
o

Fremdeles sterk kostnadskontroll og fokus
pa ytterligere effektivisering

Konkurransen i markedet er tgff — banken
har en soliditet som bidrar til god
konkurransekraft

Forventer gkt vekst pa
naeringslivsomradet

Nets-transaksjonen vil bidra positivt i
ordinaert resultat nar denne er
gjennomfart

Forventer fremdeles lave tap og et lavt
niva pa misligholdet
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SPAREBANKEN M@RE
Olav Arne Fiskerstrand, adm. direktgr

Telefon:

+47 900 18 299
E-post:

olav.arne.fiskerstrand@sbm.no

Runar Sandanger, leder Treasury & Markets

Kjetil Hauge, informasjonssjef
Telefon: +47 950 43 660 Telefon: +47 900 25 011
E-post: runar.sandanger@sbm.no E-post: kjetil.hauge@sbm.no
Disclaimer

This presentation has been prepared solely for promotion purposes of Sparebanken Mgre. The presentation is intended as
general information and should not be construed as an offer to sell or issue financial instruments.
use of the presentation.

The presentation shall not be reproduced, redistributed, in whole or in part, without the consent of Sparebanken Mgre.

Sparebanken Mgre assumes no liability for any direct or indirect losses or expenses arising from an understanding of and / or
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