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Sterk samhandling mellom rederier, verft og leveranderindustri gjer den maritime
neeringen i Mere og Romsdal til en globalt ledende klynge innenfor bygging av
offshorefartey og fiskebéter. Sterk klyngefelelse og et felles arbeidsmarked med
kunnskapsutvikling og kompetanseoverfering mellom akterene er et av suksess-
kriteriene.



Hovedtall konsern

Mill. kroner 3. kv. 12 3. kv 11 30.09.12 30.09.11 2011
Netto rente - og kredittprovisjonsinntekter 240 235 698 678 909
Netto provisjons - og andre inntekter 43 42 125 123 171
Netto avkastning pd finansielle investeringer 30 -5 85 37 43
Sum inntekter 313 272 908 838 1123
Sum driftskostnader 148 137 446 417 562
Resultat fer tap 165 135 462 421 561
Tap pé utlén, garantier mv. 17 14 36 13 40
Resultat for skatt 148 121 426 408 521
Skatt pa ordineert resultat 40 34 118 115 144
Resultat for perioden 108 87 308 293 377
Mill. kroner 30.09.12 30.06.12 Endring % 30.09.11 Endring %
Forvaltningskapital 50 248 49 332 1,9 48 823 2,9
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 48 015 47 560 1,0 45 655 52
Utlan til kunder 42 306 41 733 1,4 40 472 4.6
Innskudd fra kunder 26 319 26 164 0,6 25 356 2,8

3.kv. 12 3. kv. 11 30.09.12 30.09.11 2011
Egenkapitalforrentning (annualisert) 13,2 11,1 12,6 12,9 12,2
Kostnader i prosent av inntekter 46,8 50,4 48,7 49,1 49,8
Tap i % av utlan 1.1/periodens start 0,17 0,13 0,12 0,05 0,11
Tapsutsatte engasjement i % av utlén (fer tapsnedskr.) 1,27 1,90 1,27 1,90 1,95
Tapsutsatte engasjement i % av utlan (etter tapsnedskr.) 0,86 1,30 0,86 1,27 1,30
Innskuddsdekning i % 62,2 62,7 62,2 62,7 62,8
Resultat pr. egenkapitalbevis (morbank) (kroner) 5,00 4,45 16,30 18,61 3) 23,27
Egenkapitalbevisbreken i % 1.1 (morbank) 46,0 46,0 46,0 46,0 46,0
Kurs pé& Oslo Bers 153 175 153 175 178
Pris/Bokfert verdi (P/B) 0,82 1,03 0,82 1,03 0,96
Kjernekapital i % 1) 2) 12,05 11,55 12,05 11,55 12,00
Ren kjernekapital i % 1) 2) 10,50 9,98 10,50 10,00 10,40
Arsverk 415 413 415 413 416

1) Standardmetoden i Basel Il
2) Inkl. 50 % av resultatet
3) Inneholder kr 1,17 vedr. inntektsfering av tidligere é&rs tilbakeholdt resultat i datterselskap.



Kvartalsrapport

fra styret

Samtlige tallsterrelser er knyttet til konsernet.
Tallsterrelser i parentes gjelder tilsvarende
periode i fior.

Regnskapet er rapportert i henhold til IFRS.

RESULTAT | 3. KVARTAL 2012
Resultatet etter skatt i 3. kvartal 2012
utgjorde 108 mill. kroner og 0,88 % av
gjennomsnittlig forvaltningskapital mot 87
mill. kroner og 0,75 % i 3. kvartal 2011.
| 2. kvartal 2012 utgjorde resultatet 110 mill.
kroner og 0,92 % av gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital. Egenkapitalavkastningen i 3.kvar-
tal 2012 ble 13,2 % mot 11,1 % i samme
periode i fior og 13,3 % i 2. kvartal 2012.

Rentenetto

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
ble 240 mill. kroner (235 mill. kroner). Som
andel av giennomsnittlig forvaltningskapital
utgjorde rentenettoen 1,96 % (2,02 %).
| 2.kvartal 2012 var netto rente- og kreditt-
provisjonsinntekter p& 236 mill. kroner og
1,98 % av gjennomsnittlig forvaltnings-
kapital.

Andre driftsinntekter

Inntekter fra finansielle instrument, provisjo-
ner og gebyrer ble 73 mill. kroner (37 mill.
kroner) og utgjorde 0,60 % (0,32 %) av for-
valtningskapitalen. @kningen er i hovedsak
knyttet til kursgevinst fra valuta og rentefor-
retninger fra kunder med 6 mill. kroner samt
kursgevinster fra obligasjoner med 54 mill.
kroner. Tilsvarende tall for 2. kvartal 2012
var 76 mill. kroner og 0,64 %.

Kostnader

Samlede kostnader i 3. kvartal var 148 mill.
kroner (137 mill. kroner). Kostnadsveksten
pa 11 mill. kroner og 8,0 9% skyldes 1 mill.

kroner i gkte personalkostnader og 10 mill.
kroner i okte andre kostnader. De totale
kostnadene utgjorde 1,21 % (1,18 %) av
gjennomsnittlig forvaltningskapital. Kostna-
der i % av inntekter ble 46,8 (50,4 %) mot
479 % i 2. kvartal 2012.

Tap

Resultatregnskapet er belastet med 17 mill.
kroner i tapsnedskrivninger 3. kvartal 2012
mens tapene i samme periode i fior var p&
14 mill. kroner. Tap utgjorde 0,14% (0,12 %)
av forvaltningskapitalen i 3. kvartal mot 9 mill.
kroner 0g 0,08% i 2. kvartal 2012.

Utlan

Utlén ekte med 1,4 % i forhold til utgangen
av 2 kvartal 2012, fordelt med en reduksjon
pa 0,7 % til naeringslivskunder og en ekning
pa 2,6 % til personkunder.

Innskudd

Innskudd ekte med 0,6 % i forhold til
2 kvartal 2012, fordelt med en gkning pa
4,7 % til naeringslivskunder, en reduksjon
pa 10,1 % til offentlig og en reduksjon pa
1,3 % til personkunder.

RESULTAT PR. 3. KVARTAL 2012
Sparebanken Mares resultat for skatt etter 3.
kvartal 2012 ble 426 mill. kroner, mot 408
mill. kroner for samme periode i fjor. Sum
inntekter skte med 70 mill. kroner, der andre
inntekter ble 50 mill kroner og rentenettoen
20 mill. kroner hayere enn i fior. Kostnadene
okte med 29 mill. kroner og tapsnedskriv-
ningene okte med 23 mill. kroner.

Som andel av inntektene utgjer kostnadene
48,7 % (49,1 %). Bankens malsetting er &
ligge under 50 %.

Resultatet etter skatt p& 308 mill. kroner gir
en egenkapitalrentabilitet omregnet til ars-
basis p& 12,6 %. Bankens madlsetting er &
ligge minimum 6 %-enheter over langsiktig
risikofri rente. Nivéet pd 10 drs statsobliga-
sjonsrente var 1,95 % i gjennomsnittet i de
ni ferste ménedene i 2012.

Resultatet pr. egenkapitalbevis etter 3.
kvartal 2012 er kr 16,30 mot kr 18,61 for
samme periode i fior (morbanken).

Styret er forneyd med resultatet etter arets
tre forste kvartaler.

Netto renteinntekt

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter pa
698 mill. kroner er 20 mill. kroner hayere
enn for samme periode i fjor. Som andel av
gjennomsnittlig forvaltningskapital er dette
en reduksjon siste 12 maneder pa 0,04 p.e.
il 1,94 %.

Rentenettoen er stabil og utgjorde for 3.
kvartal 240 mill. kroner og 1,96 %.

Nivaet pé rentenettoen er betydelig pavirket
av konkurransen i markedet, som er spesielt
sterk pa tradisjonelle innskudd. | tillegg ferer
det vedvarende lave rentenivaet i markedet
til at rentebidraget fra bankens egenkapital
blir tilsvarende lavt.

Andre driftsinntekter

Andre driftsinntekter ble 210 mill. kroner, 50
mill. kroner hayere enn de ni ferste mane-
dene i fjor. Dette skyldes i hovedsak inn-
tektsfering av kursgevinster pé obligasjoner.
Av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer
andre driftsinntekter 0,58 %, 0,11 p.e. hay-
ere enn for samme periode i fjor.



De sterste endringene i andre driftsinntekter
er utbytte (- 10 mill. kroner) og kursendring
obligasjoner (54 mill. kroner).

Kostnader

Driftskostnadene okte med 7,0 % og 29
mill. kroner i perioden. Personalkostnadene
okte med 11 mill. kroner og andre kostnader
med 18 mill. kroner. Som andel av gjen-
nomsnittlig forvaltningskapital ekte kostna-
dene med 0,02 p.e. til 1,24 %.

| forhold til samme periode i 2011 ble kost-
nadene som andel av inntektene redusert
med 0,4 p.e. til 48,7 %. Bemanningen er
okt med 2 arsverk siste 12 maneder, til 415
arsverk.

Tapsnedskrivning og mislighold
Regnskapet er belastet med 36 mill. kroner
i tapsnedskrivninger etter de tre ferste kvar-
taler. Dette utgjer 0,10 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. | samme tidsperiode i fjor
var tapsnedskrivningen 13 mill. kroner og
utgjorde 0,04 %.

Brutto mislighold over 3 méneder er redu-
sert fra 294 mill. kroner pr. 30.09.11 til 270
mill. kroner pr. 30.09.12. Netto mislighold
ved utgangen av 3. kvartal var 195 mill. kro-
ner og 0,46 % av brutto utlan. For ett ar
siden var tallene 168 mill. kroner og 0,41 %
av brutto utlan.

Taps- og misligholdssituasjonen er spesifisert
i note 3.

BALANSE

Forvaltningskapitalen var 50 248 mill. kroner
ved utgangen av 3. kvartal. Veksten for de
siste 12 maneder ble 1 425 mill. kroner,

tilsvarende 2,9 %.

Netto utlén til kunder utgjorde 42 306 mill.
kroner. Dette er en gkning siste 12 mdne-
der pa 1 834 mill. kroner og 4,5 %. Utlan til
personkunder gkte med 8,6 %, og andelen
av totale brutto utlén utgjorde 63,2 %. Til
neeringslivet var det en reduksjon pd 2,2 %
i perioden og en relativ andel pa 36,8 %.

Innskuddene var ved utgangen av perioden
26 319 mill. kroner, 963 mill. kroner hay-
ere enn pé tilsvarende tidspunkt i fjor, som
gir en arsvekst pa 3,8 %. Av de samlede
innskuddene utgjorde innskudd fra per-
sonkunder 57,2 % etter en vekst p& 7,5 %
siste 12 mdneder. Fra neeringslivskunder var
andelen 39,3 % med en ogkning pa arsbasis
pa 8,7 %. Innskudd fra det offentlige viste
en reduksjon pa 50 % siste 12 maneder,
som gir en relativ andel pa 3,5 %.

Innskudd som andel av netto utldn utgjer
62,2 % etter 3. kvartal.

KAPITALDEKNING

Malet for bankens kapitalsammensetning
er & opprettholde minimum 11 % kjerne-
kapital, hvor ren kjernekapital skal utgjere
minimum 9 %. Malet er satt ut fra flere

hensyn, der de viktigste er:

 Bankens sterrelse

+ Det internasjonalt rettede neeringslivet i
Mere og Romsdal

+ Behovet for stabilt & kunne hente inn
langsiktig ekstern finansieringskapital og
kjernekapital ved behov

« A dekke signaliserte krav knyttet til
Basel III.

Vekstmal pd utlan er underordnet krav til
soliditet.

Ansvarlig kapital utgjer 12,50 %, kjerne-
kapital 11,60 % og ren kjernekapital
10,00 % ved utgangen av 3. kvartal 2012
— beregnet etter standardmetoden og uten
tillegg av resultat hittil i &r. Inkludert 50 %
av resultatet hittil i &r utgjer kjernekapitalen
12,05 % og ren kjernekapital 10,50 %.

| 3. kvartal 2012 ble det gjennomfert en
utstedelse av et fondsobligasjonslan pa
MNOK 500 med en rente 3 mnd NIBOR
+ 475 basispunkt. Lanet vil innbetales 9.
oktober 2012, og inngér sdledes ikke i kapi-
taldekningstallene pr utgangen av 3. kvartal
2012. Effekten av utstedelsen er en gkning
i ansvarlig kapital med 1,55 % og ekning
i kjernekapital pa 1,55 %, gitt beregnings-
grunnlaget pr utgangen av 3. kvartal 2012.

Bankens lukkede ytelsespensjonsordning
underlegges POF-regulering. Dette medferer
en inntektsfering (reduksjon av personalkost-
nader) i fierde kvartal 2012 med 154 mill.
kroner fer skatt. Det akkumulerte estimatav-
viket knyttet til ytelsespensjonsordningen
pad 161 mill. kroner balanseferes. Effekten
pa egenkapitalen av disse endringene er en
nettobelastning med 39 mill. kroner.

Seknad om bruk av grunnleggende IRB-
metode ble sendt Finanstilsynet 20.12.11.
Med 10,50 % ren kjernekapital etter 3.
kvartal er Finanstilsynets krav til bankene, og
Sparebanken Meres interne kapitalmal om
minimum 9 % ren kjernekapital, tilfredsstilt.

RISIKOSTYRING

Risikostyring og risikokontroll er fokusom-
rader for styret. Overordnet formal med
risikostyring og risikokontroll er & sikre at
man oppnar de fastsatte mdl, sikre effek-
tiv drift, handtere risikoer som kan hindre



oppnéelse av forretningsmessige mal, sikre
intern og ekstern rapportering av hey kvali-
tet og sikre at konsernet opererer i samsvar
med relevante lover, regler og interne ret-

ningslinjer.

Styret i Sparebanken Mere har vedtatt en
maélsetting om at konsernet skal ha lav til
moderat risiko i sin virksomhet. Inntjeningen
skal veere et produkt av kunderelaterte akti-
viteter, ikke finansiell risikotakning. Det skal
kontinuerlig arbeides for & ha kontroll pa
de risikoer som foreligger. | de tilfeller hvor
risikoen er vurdert sterre enn det som anses
akseptabelt, skal det straks settes i gang tiltak
for & redusere denne risikoen.

De overordnede rammene for Sparebanken
Mares risikostyring vurderes arlig av styret i
forbindelse med utarbeidelse og revidering
av strategisk plan. Styret vedtok i august
2012 ny strategisk plan, "Mere 2016". Arlig
vedtar ogsd styret overordnede retningslinjer
for styring og kontroll i konsernet, og mor-
bank og datterselskaper vedtar individuelle
risikopolicyer tilpasset sin virksomhet. Det
er vedtatt egne policyer for hvert vesentlige
risikoomrade, herunder blant annet kreditt-
risiko (se nedenfor), motpartsrisiko, markeds-
risiko, konsentrasjonsrisiko og likviditetsrisiko
(se nedenfor). Strategiene vedtas av styret
og revideres minimum drlig eller nar spesielle
forhold skulle tilsi det. De ulike policyene dan-
ner rammeverk for konsernets ICAAP. Styret
tar aktiv del i &rlig prosess og etablerer eier-
skap til vurderingene og beregningene som
fremkommer, blant annet gjennom ICAAP
sin sentrale rolle i langsiktig strategisk plan.
Arets ICAAP er gjennomfert for konsernet,
og tilbakemeldinger p& denne er mottatt fra
Finanstilsynet i 3. kvartal 2012.

Sparebanken Mare har etablert en oppfel-
gings- og kontrollstruktur som skal serge for
at strategisk plans overordnede rammeverk

blir overholdt. Konsernets risikoeksponering
og risikoutvikling felges overordnet opp ved
periodiske rapporter til administrasjon, revi-
sjonsutvalg og styre. Ett av revisjonsutval-
gets hovedformal er & pase at Sparebanken
Meres risikohandtering blir godt ivaretatt.

Styret vurderer Sparebanken Meres samlede
eksponeringer & ligge innenfor konsernets
malsatte risikoprofil. Det er styrets oppfatning
at konsernets og bankens risikostyring er god.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap knyttet til at
kunder eller andre motparter ikke kan gjere
opp for seg til avtalt tid og i henhold til
skrevne avtaler, og at mottatte sikkerheter
ikke dekker utestdende krav. Inkludert i dette
risikoomradet er ogsa motpartsrisiko og kon-

sentrasjonsrisiko.

Kredittrisiko representerer Sparebanken
Meres sterste risikoomrade. Konsernet har
en moderat risikoprofil for kredittrisiko, slik
denne er definert giennom konsernets kre-
dittrisikostrategi. Strategien gir rammer blant
annet for konsentrasjon knyttet til bransjer
og engasjementsterrelser, geografisk ekspo-

nering, vekstmal og risikonivd.

Etterlevelse av styrets vedtak innenfor
kredittomrddet overvakes av en egen
risikostyringsenhet, som er uavhengig av
kundeenhetene. Styret mottar gjennom
aret lopende rapporteringer om utviklin-
gen i kredittrisikoen presentert i ménedlige
risikorapporter. | henhold til Finanstilsynets
retningslinjer for utlan til boligforméal mottar
styret kvartalsvise rapporter. Sparebanken
Mares interne retningslinjer er tilpasset i
henhold til Finanstilsynets retningslinjer om
utlén til boligformal, sist publisert i rundskriv
av desember 2011.

Sparebanken Mere har utarbeidet egne

risikoklassifiseringsmodeller som kundene
klassifiseres etter, og disse modellene er et
vesentlig bidrag i den interne styringen av
kredittrisiko. Det gjennomferes manedlig
scoring av kundene, og dette gir grunnlag for
lepende overvdkning av utviklingen i Spare-
banken Meres kredittrisiko. Egne seknads-
scoremodeller er ogsé implementert, og
disse benyttes i kredittbevilgningsprosessen.

Gjennom konsernets rapporteringsportal har
hver enkelt medarbeider med kundeansvar
tilgang til rapporter som viser utviklingen i sin
portefaljes kredittrisiko. Portalen er hierar-
kisk oppbygd slik at lederne i Sparebanken
Mere kan felge utviklingen innenfor sine
respektive ansvarsomréder. Rapporteringene
benyttes blant annet til analyser av kunder,
portefeljer og bransjer. Portalen gir ogsa de
kundeansvarlige oversikt over kunders posi-
sjoner og rammer relatert til eksponering
finansielle instrument.

Styret vurderer Sparebanken Meres kreditt-
risiko ved utgangen av 3. kvartal 2012 &
veere innenfor den vedtatte risikotoleransen
for konsernet.

Likviditetsrisiko

Styringen av Sparebanken Meres finan-
sieringsstruktur er fastsatt i en overordnet
likviditetsstrategi som blir evaluert og vedtatt
av styret minimum en gang i dret. Strate-
gien gjenspeiler det moderate risikonivaet
som aksepteres for dette risikoomradet.
Her beskrives de mél Sparebanken Mere
har for & bevare sin finansielle styrke, og
det er definert konkrete rammer pé ulike
omrader for konsernets likviditetsstyring.
| Sparebanken Meres beredskapsplan for
likviditetsstyring er det beskrevet hvordan
likviditetssituasjonen skal handteres i urolige
finansmarkeder. Det er ogsa utviklet stress-
testmodeller som tar for seg ulike scenarioer
utover en normalsituasjon. Formdlet med



disse modellene er & kvantifisere sann-
synligheten for finansiering fra ulike kilder
innenfor definerte perioder.

Basel Ill introduserer to nye separate og
utfyllende krav til likviditetsomradet. Det
forste malet er & styrke bankenes kortsik-
tige likviditetsprofil ved & sikre at de har
en tilstrekkelig beholdning av heykvali-
tets likvide eiendeler til & kunne mete et
akutt stressscenario som varer i en méned
(LiquidityCoverage Ratio (LCR)). Det andre
malet er & styrke likviditetsprofilen over en
lengre tidsperiode ved & motivere bankene
til & finansiere sin virksomhet gjennom mer
stabile finansieringskilder pé varig basis (Net
Stable Funding Ratio (NSFR)). Sparebanken
Mere arbeider aktivt med tilpasninger til de
nye likviditetsstandardene, bade gjennom
endringer i interne strategier og gjennom
interne tilpasninger. Banken rapporterer
regelmessig utviklingen knyttet til de nye
likviditetsindikatorene til tilsynsmyndig-
hetene i henhold til rapporteringskravene.

EU legger til grunn at LCR (se over) skal
innferes fra 2015. Det foreslatte regelverket
er krevende a oppfylle, noe som medferer at
Sparebanken Mere ma ke likviditetsporte-
feljen samtidig som investeringene skal
ha en hoyere kvalitet. En del av skningen
i likviditetsportefeljen de senere arene er
knyttet til den generelle balanseutviklingen
i banken. De fem siste arene har likviditets-
portefeljen i banken okt med naer 3 mil-
liarder kroner til 4,8 milliarder kroner. Dette
er neer det volum rapporteringen tyder pa
at Sparebanken Mere ma ha for & kunne
tdle en maneds markedsstress. 3 milliarder
kroner i gkt likviditetsportefelie med LCR-
kvalitet koster i dagens marked banken neer
60 mill. kroner. Banken har etablert en opp-
trappingsplan for LCR i forhold til permanent
& oppfylle kravene fra 1.1.2015. NSFR (se
over) er foreslatt innfert fra 2018. Rapporte-

ringen basert pa det foreslatte regelverk viser
at banken her ligger godt innenfor kravet.

For & serge for at konsernets likviditetsrisiko
holdes péd et lavt niva, skal utlan til kunder
i hovedsak finansieres ved kundeinnskudd
og langsiktig verdipapirgjeld. Arbeidet med &
oke ordinaere innskudd har hatt sterk fokus
de siste drene. Bankens innskuddsdek-
ning pr utgangen av 3. kvartal 2012 utgjer
62,2 %.

Mere Boligkreditt AS ble etablert i 2008 og
har konsesjon fra Finanstilsynet til & drive
som kredittforetak. Kredittforetaket gir kon-
sernet en gkt diversifisering av finansiering-
skildene. Selskapet utsteder obligasjoner
med fortrinnsrett (OmF). Banken overdrar
deler av boliglansportefeljen til kredittforeta-
ket, og dette gir saledes tilgang til & utnytte
finansieringsmulighetene for konsernet,
som etableringen av kredittforetaket la
opp til. Ved utgangen av 3. kvartal 2012
er om lag 22 % av konsernets totale utlan
(35 % av lan til personmarkedet) overfert til
boligkredittforetaket. Sparebanken Mare vil
fortsette & overfere 1an til Mere Boligkreditt
AS, og bankens refinansieringsbehov i 2012
kan i hovedsak dekkes ved utstedelse av

obligasjoner med fortrinnsrett.

For ytterligere a fa tilgang til nye finansier-
ingskilder, og for a seke stabilisert tilgang pé&
finansieringen fra eksterne kilder, er bade
Sparebanken Mere og Mere Boligkreditt
AS sine utstedelser ratet av ratingbyrdet
Moody's. Banken er ratet A2 (neg.), mens
utstedelsene fra boligkredittforetaket har
blitt tilordnet heyest oppnéelige ratingnivéa,
Aaa. | tillegg til utstedelser i Norge har Mare
Boligkreditt AS ogsa emittert i det svenske
markedet.

| sammensetningen av den eksterne
finansieringen er det prioritert & ha relativ

hey andel med lopetid over ett ar. Av den
eksterne finansieringen p& 17,8 mrd. kro-
ner er 13,0 mrd. kroner langsiktig finansier-
ing (restlopetid ut over et dr), og denne
er i hovedsak dekket av obligasjoner med
fortrinnsrett og seniorobligasjoner. Av den
resterende og kortsiktige finansieringen
pa 4,8 mrd. kroner utgjer om lag 1,5 mrd.
kroner separatfinansiering av naeringslivs-
l&n, mens 3,3 mrd. kroner er lan som skal
refinansieres. Bankens utestdende senior-
obligasjoner har ved utgangen av 3. kvartal
2012 en vektet gjenstdende lepetid pd 1,75
ar, mens finansieringen fra obligasjoner med
fortrinnsrett tilsvarende har en gjenstdende
lopetid pa 4,14 ar.

Det er styrets vurdering at likviditetssitua-
sjonen ved utgangen av 3. kvartal 2012
er god.

DATTERSELSKAPER

Samlet resultat i bankens fire datterselska-
per ble 63 mill. kroner etter skatt (27 mill.
kroner).

Mere Finans AS er innfusjonert i Spare-
banken Mere med regnskapsmessig virkning
fra og med 1.9.12 og er opphert som eget
selskap fra denne dato. | lepet av perioden
pa 8 maneder gav Mere Finans AS et resul-

tatbidrag til konsernet p& 3 mill. kroner.

Mere Eiendomsmegling AS tilbyr tienester
innen eiendomsomsetning til bade person-
kunder og naeringslivet. Selskapet har gitt et
resultatbidrag hittil i 2012 pa 3 mill. kroner
(- 1 mill. kroner). Det var ved kvartalsskiftet
14 &rsverk i selskapet.

Sparebankeiendom AS har som formadl & eie
og forvalte bankens egne forretningseien-
dommer. Selskapet har gitt et resultatbidrag
hittil i 2012 p& 5 mill. kroner. Det er ingen
ansatte i selskapet.



Maere Boligkreditt AS er etablert som et ledd
i Sparebanken Mares langsiktige finansie-
ringsstrategi, og kredittforetakets hoved-
maélsetting er & utstede obligasjoner med
fortrinnsrett rettet mot nasjonale og interna-
sjonale investorer. Selskapet har hittil hentet
inn 9,3 mrd. kroner i finansiering til banken.
Selskapet har gitt 52 mill. kroner i resultat-
bidrag hittil i 2012 (23 mill. kroner). Det er
2 arsverk i selskapet.

EGENKAPITALBEVIS

Egenkapitalbevisene er pr. 30.09.12 for-
delt pd 6 101 eiere og kapitalen er totalt
palydende 784,1 mill. kroner. Pa side 21 er

Leif-Arne Langey
STYRELEDER

Elisabeth Marék Stele

Roy Reite
STYRETS NESTLEDER

Ingvild Vartdal

det en oversikt over de 20 sterste eierne av

bankens egenkapitalbevis.

UTSIKTENE FREMOVER

Fortsatt er det usikkerhet knyttet til den
videre utvikling i europeisk og evrig interna-
sjonal gkonomi som, sammen med andre
faktorer, vil kunne virke inn pé utviklingen i
Norge. Det er imidlertid mye som tyder pa
at den stabile og gode utviklingen i norsk
gkonomi vil fortsette.

Ogsé i Mere og Romsdal er utsiktene

fremover fortsatt positive. Vekstimpulsene
fra maritim sektor og mye av det ovrige

Alesund, 30. september 2012
24. oktober 2012

| STYRET FOR SPAREBANKEN MQRE

Turid Sylte

Ragna Brenne Bjerkeset

neeringsliv i fylket er, sammen med en stabil
sysselsetting i offentlig sektor, med pé & gi
full sysselsetting i det lokale naeringsliv. Usik-
kerheten er eventuelle negative impulser
pé eksportnaeringene fra svakere utvikling
i internasjonal gkonomi.

Styret forventer et godt resultat i Spare-
banken Mere for 2012.

Stig Remay

Olav Arne Fiskerstrand
ADM. DIREKT@R



RESULTAT

KONSERN MORBANK
2011 3.kv. 11 3.kv. 12 30.09.11 30.09.12 Mill. kroner Noter 30.09.12 30.09.11 3.kv.12 3.kv. 11 2011
2 235 576 557 1642 1 687 Renteinntekter 1453 1508 476 527 2039
1326 341 317 964 989 Rentekostnader 851 884 272 310 1202
Netto rente- og
909 235 240 678 698 kredittprovisjonsinntekter 7 602 624 204 217 837
172 44 a 128 18 Provisjonsinntekter og inntekter 17 127 40 43 171
fra banktjenester
Provisjonskostnader og
33 & U e 21 yostnader ved banktjenester 2 e U e 33
32 6 9 20 28 Andre driftsinntekter 10 7 3 2 12
Netto provisjons- og andre
171 42 43 123 125 Al 106 109 36 37 150
20 0 1 17 7 Utbytte 35 88 1 0 91
Netto verdiendring pa finansielle
23 5 29 20 78 i e—— 4 79 22 31 =5 25
Netto avkastning pa finansielle
43 =5 30 37 85 investeringer 114 110 32 =5 116
1123 272 313 160 908 Sum inntekter 822 219 272 34 266
317 81 82 237 248 Kostnader ved ytelser til ansatte 235 223 78 76 296
129 25 27 92 98 Administrasjonskostnader 98 92 27 25 129
26 6 6 17 22 Avskrivninger og avsetninger 16 11 6 4 17
90 25 33 71 78 Andre driftskostnader 77 65 31 23 88
562 137 148 417 446 Sum driftskostnader 426 391 142 128 530
561 135 165 421 462 Resultat fer tap 396 452 130 123 573
40 14 17 13 36 Tap pé utlan, garantier m.v. 3 31 12 14 13 37
Resultat fer skatt av ordinaer
521 121 148 408 426 T mo" 365 440 116 110 536
144 34 40 115 118 Skatt pa ordineert resultat 93 120 31 32 143
377 87 108 293 308 Resultat for perioden 272 320 85 78 393
Resultat pr. egenkapitalbevis
22,10 5,10 6,35 17,47 18,08 (kroner) 1) 16,30 18,61 5,00 458 23,27
Utvannet resultat pr.
22,10 5,10 6,35 17,47 18,08 egenkapitalbevis (kroner) 1) 16,30 18,61 5,00 458 2327
1 . ) 1 g Utbetalt utbytte pr. egenkapitalbevis i 8 1 ) . 1
perioden (kroner)
1) Inneholder pr 30.09.11 kr 1,17 vedr. inntektsfering av tidligere drs tilbakeholdt resultat i datterselskap
KONSERN MORBANK
2011 3.kv. 11 3.kv. 12 30.09.11 30.09.12 Mil. kroner 30.09.12 30.09.11 3.kv.12 3.kv.11 2011
377 87 108 293 308 Resultat for perioden 272 320 85 78 393
. . Verdiendring aksjeinvesteringer ) .
1 4 6 4 e tilgjengelig for salg e 4 6 4 !
376 83 102 297 298 Totalresultat for perioden 262 324 79 74 392
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BALANSE
KONSERN MORBANK
30.09.11 31.12.11 30.09.12  Mill. kroner Noter 30.09.12 31.12.11 30.09.11
Eiendeler
1792 814 872 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 872 814 1792
252 564 346 Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 7 1221 1567 1226
40 472 40 305 42 306 Netto utlan til kunder 2,3,7 31883 31800 32 356
4635 5226 5001 Sertifikater og obligasjoner 5,7 6 777 7 528 6931
441 437 608 Finansielle derivater 533 393 404
209 201 193  Aksjer, andeler m.v. 5 193 201 209
- - - Eierinteresser i konsernselskaper 521 646 544
10 14 14  Eiendel ved utsatt skatt 23 17 13
21 17 22 Andre immaterielle eiendeler 22 17 20
288 316 312 Varige driftsmidler 77 53 32
202 156 206 Andre eiendeler 205 144 215
501 356 368 Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter 346 333 481
48 823 48 406 50248 Sum eiendeler 42 673 43513 44 223
Gjeld og egenkapital
5014 4741 3295 Gijeld til kredittinstitusjoner 7 3 406 4 851 5116
25 356 25325 26319 Innskudd fra og gjeld til kunder 2,7 26 352 25 338 25 373
12 649 12799 14506 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 6 974 7 964 8 084
289 272 429 Finansielle derivater 429 263 267
492 480 529 Annen gjeld 500 427 458
668 317 745 Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 689 290 653
47 83 50 Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser 50 83 47
494 493 501 Fondsobligasjoner 501 493 494
479 479 299 Ansvarlig lanekapital 299 479 479
45 488 44 989 46 673 Sum gjeld 39 200 40 188 40 970
784 784 784  Egenkapitalbevis 8 784 784 784
-4 2 -5 Beholdning av egne egenkapitalbevis -5 2 -4
186 186 186  Overkursfond 186 186 186
966 968 965 Innskutt egenkapital 965 968 966
1557 1698 1710 Grunnfondskapital 1712 1698 1557
362 482 493  Utjevningsfond 494 482 362
37 32 22 \Verdireguleringsfond 22 32 37
11 8 8 Fond for urealiserte gevinster 8 8 11
109 229 69 Annen egenkapital 0 137 0
293 - 308 Periodens resultat 272 - 320
2 369 2 449 2 610 Opptjent egenkapital 2508 2 357 2 287
3335 3417 3575 Sum egenkapital 3473 3325 3253
48 823 48 406 50248 Sum gjeld og egenkapital 42 673 43513 44 223

Poster utenom balansen:
1402 1242 1616 Betingede forpliktelser (garantier) 1616 1242 1402




EGENKAPITALOPPSTILLING KONSERN

30.09.12
Sum Egen- Utjev- Verdi-  Fond for Annen
Tall i mill. kroner egen-  kapital- e Grunn- nings- regule- urealiserte egen-
kapital bevis fond fond fond rings-fond  gevinster kapital
Egenkapital pr. 31.12.11 3417 782 186 1 698 482 32 8 229
Fusjon datterselskap 12 12 -28
Endring egne egenkapitalbevis -3 -3
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -63 -63
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -74 -74
Totalresultat for perioden 298 -10 308
Egenkapital pr. 30.09.12 BI575 779 186 1710 493 22 8 377
30.09.11
Sum Egen- Utjev- Verdi-  Fond for Annen
Tall i mill. kroner egen-  kapital- Overkurs- Grunn- nings- regule- urealiserte egen-
kapital bevis fond fond fond rings-fond  gevinster kapital
Egenkapital pr. 31.12.10 3253 784 186 1560 362 33 11 317
Endring egne egenkapitalbevis -7 -4 -3
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -94 -94
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -113 -113
Totalresultat for perioden 297 4 293
Egenkapital pr. 30.09.11 3335 780 186 1 557 362 37 11 402
Sum  Egen-  Over- I Verdi-  Fond for Annen
2011 egen- kapital- kurs- Gr?onnn(; Utjevn:tr;isé reguler-  urealiserte egen-
kapital bevis fond ingsfond  gevinster kapital
Egenkapital pr 31.12.10 3253 784 186 1560 362 33 11 317
Endring egne egenkapitalbevis -4 2 2
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -94 -94
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -113 -113
Egenkapital fer arets resultatdisponering 3042 782 186 1558 362 33 11 110
Resultatfert verdiendring verdipapirgjeld -3 -3
Tilfert Grunnfondet 140 140
Tilfert Utjevningsfondet 120 120
Tilfert annen egenkapital -17 -17
Avsatt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne 63 63
Avsatt utbyttemidler til lokalsamfunnet 74 74
Disponert resultat for regnskapsaret 377 140 120 3 120
Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig for salg -1 -1
Sum andre inntekter og kostnader fra utvidet resultat =1 -1
Totalresultat for perioden 376 140 120 -1 -3 120
Egenkapital pr 31.12.11 3417 782 186 1698 482 32 8 229
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EGENKAPITALOPPSTILLING MORBANK

30.09.12
Sum Egen- Utjev- Verdi-  Fond for Annen
- . Overkurs- Grunn- . .
Tall i mill. kroner egen-  kapital- nings- regule- urealiserte egen-
. . fond fond . . .
kapital bevis fond rings-fond  gevinster kapital
Egenkapital pr. 31.12.11 3325 782 186 1 698 482 32 8 137
Fusjon datterselskap 28 14 13
Endring egne egenkapitalbevis -3 -3
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -63 -63
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -74 -74
Totalresultat for perioden 262 -10 272
Egenkapital pr. 30.09.12 3473 779 186 1712 494 22 8 272
30.09.11
Sum  Egen-  Over- _— Verdi-  Fond for Annen
A 2 Grunn-  Utjevnings- .
Tall i mill. kroner egen- kapital- kurs- reguler- urealiserte egen-
. . fond fond . . -
kapital bevis fond ingsfond  gevinster kapital
Egenkapital pr. 31.12.10 3143 784 186 1560 362 33 11 207
Endring egne egenkapitalbevis -7 -4 -3
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -94 -94
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -113 -113
Totalresultat for perioden 324 4 320
Egenkapital pr. 30.09.11 3253 780 186 1557 362 37 11 320
Sum  Egen-  Over- I Verdi-  Fond for Annen
. Grunn-  Utjevnings- .
2011 egen- kapital- kurs- fond fond reguler- urealiserte egen-
kapital bevis fond ingsfond  gevinster kapital
Egenkapital pr 31.12.10 3143 784 186 1560 362 33 11 207
Endring egne egenkapitalbevis -4 -2 -2
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -94 -94
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -113 -113
Egenkapital fer arets resultatdisponering 2932 782 186 1558 362 33 11 0
Resultatfert verdiendring verdipapirgjeld -3 -3
Tilfert Grunnfondet 140 140
Tilfert Utievningsfondet 120 120
Avsatt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne 63 63
Avsatt utbyttemidler til lokalsamfunnet 74 74
Disponert resultat for regnskapsaret 393 140 120 3 137
Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig for salg =1 -1
Sum andre inntekter og kostnader fra utvidet resultat -1 -1
Totalresultat for perioden 392 140 120 -1 -3 137
Egenkapital pr 31.12.11 3325 782 186 1698 482 32 8 137




KONTANTSTRIMOPPSTILLING

KONSERN MORBANK
2011 30.09.11 30.09.12 30.09.12 30.09.11 2011
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
2 428 2131 2 259 Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer 1979 1967 2183
-1288  -1025 -1047 Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og gebyrer -907 -945 -1 147
20 17 7 Innbetalinger av utbytte og konsernbidrag 35 88 91
-508 -376 -345  Driftsutbetalinger -332 -358 -483
-146 -154 -162  Utbetalinger av skatt -146 -146 -146
-394 -82 218 Netto inn-/utbetaling pa utlan til og fordringer pa andre finansinstitusjoner 347 -411 -751
2297  -1922 -565 Netto inn-/utbetaling av nedbetalingslan/leasing til kunder 867 -175 -267
-325 -852  -1356 Netto inn-/utbetaling av benyttede rammekreditter -875 -421 214
2510  -2263 -991 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 968 -401 -306
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
6 644 5601 5018 Innbetaling ved salg av sertifikater, obligasjoner og andre verdipapirer 5 547 6 136 7170
-7366  -5705 -4765 Utbetaling ved kjop av sertifikater, obligasjoner og andre verdipapirer -4765  -5705 -7 366
17 10 11 Innbetaling ved salg av driftsmidler m.v. 0 0 0
-100 -61 -34  Utbetaling ved tilgang av driftsmidler m.v. -45 -13 -36
-96 -192 -263  Netto inn-/utbetaling av avrige eiendeler -122 -167 -151
-901 -347 -33  Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 615 251 -383
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
773 805 994  Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 1014 798 762
e S Netto _inn_—/ut_betaling av innskudd fra Norges Bank og andre 1 444 I .
finansinstitusjoner
5 476 4368 5382 Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld 2 444 1999 2 327
-2 403 -2 137  -3884 Utbetaling ved innlesning av verdipapirgjeld -3083 -1526 -1 791
-94 -94 -63  Utbetalinger av utbytte -63 -94 -94
73 787 99 Netto inn-/utbetaling av evrig gjeld -393 241 40
3591 3768 1082 Netto kontantstremmer av finansieringsaktiviteter -1 525 1308 869
180 1158 58 Netto endring likvider 58 1158 180
634 634 814 Likviditetsbeholdning 01.01 814 634 634
814 1792 872 Likviditetsbeholdning 30.09/31.12 872 1792 814
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1 RECGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt

Konsernets delarsregnskap er utarbeidet i henhold
til vedtatte IFRS-standarder implementert av EU pr.
30.09.2012. Deldrsrapporten er utarbeidet i samsvar
med IAS 34 for delarsrapportering.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som ogsa er
konsernets funksjonelle valuta.

Det henvises til drsrapporten for 2011 for mer beskri-
velse av regnskapsprinsipper.

Delarsrapporten er utarbeidet i trdd med de regn-
skapsprinsipper og mélemetoder som er benyttet i
arsregnskapet.

Konsolidering

Det er ikke gjort endringer i prinsippene for konsoli-
dering etter innfering av IFRS. Alle transaksjoner og
mellomveerende mellom selskapene som inngar
i konsernet, er eliminert. | morbankens regnskap
er investeringer i datterselskap bokfert etter kost-
metoden.

Balansefering

Eiendeler og gjeld balanseferes i konsernet pa det
tidspunkt konsernet oppnar reell kontroll over rettig-
hetene til eiendelen og patar seg reell forpliktelse.
Utldn som er overfert til andre institusjoner og hvor
Sparebanken Mere har stilt garanti, er balansefert i
konsernet.

Finansielle instrumenter

Konsernets beholdning av finansielle instrument klas-
sifiseres ved ferste gangs regnskapsfering i henhold
til IAS 39 i en av felgende kategorier avhengig av
formélet med investeringen:

- finansielle eiendeler holdt for tradingformal
(tradingportefelje)

- pvrige finansielle eiendeler og gjeld vurdert til
virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

- instrumenter som holdes tilgjengelig for salg
vurdert til virkelig verdi med verdiendringer over
egenkapitalen

+ 1an og fordringer balansefert til amortisert kost

Finansielle eiendeler i tradingportefeljen
Konsernets tradingportefelie er vurdert til virkelig
verdi via resultatet. Det henvises til drsrapporten for
2011 nér det gjelder konsernets definisjon av trading-
portefelje.

Finansielle eiendeler og gjeld vurdert til
virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet

Konsernets beholdning i rentebaerende verdipapirer,
fastrenteutlan og -innskudd er klassifisert til virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet.

Finansielle derivater er klassifisert i tradingportefeljen
og bokferes til virkelig verdi og balanseferes brutto pr.
kontrakt som hhv. eiendel eller gjeld.

Fastrenteldnene er vurdert til virkelig verdi basert p&
kontraktsfestet kontantstrem diskontert med markeds-
rente p& balansetidspunktet.

Finansiell gjeld er klassifisert som verdipapirgjeld. Ver-
dipapirgjeld med fast rente inngdtt fer 31.12.2006 er
vurdert til virkelig verdi over resultatet. For bankens
verdipapirgjeld inngétt etter 31.12.2006 benyttes vir-
kelig verdisikring med verdiendringer over resultatet.
Beholdningen av verdipapirgjeld med flytende rente
vurderes til amortisert kost. Forskjell mellom opptaks-
kost og oppgjersbelepet ved forfall blir amortisert over
lanets lepetid. Beholdning av egne obligasjoner feres
som reduksjon av gjelden.

Instrumenter som holdes tilgjengelig for
salg vurdert til virkelig verdi med verdi-
endringer over egenkapitalen

Konsernets beholdning av aksjer, som vurderes som
langsiktige investeringer, klassifiseres som tilgjenge-
lig for salg med verdiendringer over egenkapitalen.
Realiserte gevinster og tap samt nedskrivninger resul-
tatferes i den perioden de oppstar.

Lén og fordringer balansefert til amortisert
kost

Alle utldn, herunder leasing, men med unntak av fast-
rentelan, er vurdert til amortisert kost med utgangs-
punkt i forventede kontantstrammer.

Nedskrivning for tap foretas ndr det foreligger objek-
tive indikasjoner for at et utldn har verdifall som felge
av svekket kredittverdighet. Nedskrivningen beregnes
som forskjellen mellom balansefert verdi og naver-
dien av estimerte fremtidige kontantstremmer (inkl.
sikkerheter) neddiskontert med opprinnelig effektiv
rente pé lanet (amortisert kost).

Utlan som ikke har veert gjenstand for individuelle
vurderinger for verdifall, vurderes samlet i grupper.

Beregningen av nedskrivningsbehov foretas pa kunde-
grupper med tilneermet like risiko- og verdiegenskaper
og er basert pa risikoklassifisering og tapserfaring for
kundegruppene. Tap pa utlén er vurdert etter utlans-
forskriften om regnskapsmessig behandling av utlén
og garantier i finansinstitusjoner.

Pensjonsforpliktelser

Den vesentligste delen av konsernets pensjonsord-
ning er ytelsesbasert og gir de ansatte rett til avtalte
fremtidige pensjonsytelser. Denne ordningen ble luk-
ket for nye medlemmer f.o.m. 01.01.2010. (Nyansatte
inngdr fra 2010 i konsernets innskuddspensjonsord-
ning.) Se forevrig drsrapport 2011 for naermere beskri-
velse av konsernets pensjonsordninger.

Varige driftsmidler

Konsernet Sparebanken Mere eier i hovedsak sine
egne bankbygg og har som formél at de skal brukes til
bankdrift. De Klassifiseres derfor som varige driftsmid-
ler og ikke som investeringseiendommer i balansen.
Eiendommene er vurdert til historisk kost fratrukket
akkumulerte av- og nedskrivninger.

Andre varige driftsmidler er vurdert til kostpris og
avskrives over forventet levetid.

Varige driftsmidler vurderes for nedskrivninger dersom
det er noe som tyder pd at balansefert verdi er hayere
enn gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det
heyeste av bruksverdi og eiendelens virkelige verdi
fratrukket salgskostnader.

Skatt

Skattekostnaden gjennom dret periodiseres pa bak-
grunn av estimat for skattekostnaden pé érsbasis.
Konsernet har en beregnet skattekostnad pa 28 %
i forhold til resultat fer skatt for 2012.

Egenkapital og kapitaldekning

Foresldtt utbytte og gaver som vedtas etter balanse-
dagen vises som egenkapital frem til foreslatt utbytte
er vedtatt av forstanderskapet. Belapene vises deretter
som gjeld i balansen frem til utbetalingsdato.

Avsatt utbytte og gaver inngar ikke i beregning av
kapitaldekningen. Kapitaldekningsberegningene er
foretatt etter Standardmetoden i Basel Il.

Avlgnning/opsjoner

All lenn og annen godtgjerelse til ansatte i konser-
net og naerstdende parter er utgiftsfert ved kvartalets
utgang. Banken har ikke forpliktelser overfor adm.
direkter, medlemmer av styret, neerstdende parter
eller andre ansatte til & gi spesielt vederlag ved oppher
eller endring av ansettelsesforholdet eller vervet. Det
eksisterer heller ikke ordninger eller regnskapsmessige
forpliktelser vedrerende bonuser, overskuddsdelinger,
opsjoner, tegningsretter og lignende for noen av de
ovenfor nevnte personene. Det vises til siste &rsrap-
port for beskrivelse av bankens pensjonsordninger for
adm.direkter og andre ansatte.



2 BRUTTO UTLAN OG INNSKUDD TIL KUNDER ETTER SEKTOR OG NARING

Konsern Brutto utlan Innskudd

Sektor/naering 30.09.12 30.09.11 2011 30.09.12 30.09.11 2011
Jordbruk og skogbruk 477 470 471 169 167 160
Fiske og fangst 3119 3 546 3127 391 348 571
Industri og bergverk 1316 1685 1251 1231 1286 1536
Bygg og anlegg 708 749 726 415 341 418
Varehandel og hotell 656 821 773 637 738 817
Utenriks sjefart/supply 1571 1794 1817 663 420 513
Eiendomsdrift 5521 4769 5 144 1282 1106 1213
Faglig/finansiell tjienesteytelse 534 674 634 1984 1682 1813
Transport, privat/offentlig tienesteytelse 1502 1371 1371 1865 1717 1762
Offentlig forvaltning 69 60 11 913 1827 693
Utlandet 57 9 8 5 3 2
Andre 140 82 73 1704 1 709 1520
Sum naeringsliv/offentlig 15 670 16 030 15 406 11 259 11 344 11 018
Personkunder 26 958 24 823 25295 15 060 14 012 14 307
Sum brutto utldn/innskudd 42 628 40 853 40 701 26 319 25 356 25 325
Individuelle nedskrivninger -173 -255 -265

Gruppevise nedskrivninger -150 -126 -131

Sum netto utldn 42 306 40 472 40 305

Morbank Brutto utlén Innskudd

Sektor/naering 30.09.12 30.09.11 2011 30.09.12 30.09.11 2011
Jordbruk og skogbruk 475 433 438 169 167 160
Fiske og fangst 3118 3527 3110 391 348 571
Industri og bergverk 1315 1470 1043 1231 1286 1536
Bygg og anlegg 695 627 602 415 341 418
Varehandel og hotell 653 766 718 637 738 817
Utenriks sjefart/supply 1571 1769 179 663 420 513
Eiendomsdrift 5 602 4768 5 154 1308 1115 1217
Faglig/finansiell tienesteytelse 526 654 612 1984 1682 1813
Transport, privat/offentlig tienesteytelse 1483 1300 1228 1872 1725 1771
Offentlig forvaltning 69 52 2 913 1827 693
Utlandet 58 9 8 5 3 2
Andre 140 82 73 1704 1709 1520
Sum neeringsliv/offentlig 15 705 15 457 14 851 11292 11 361 11 031
Personkunder 16 500 17 275 17 338 15 060 14012 14 307
Sum brutto utlén/innskudd 32205 32732 32189 26 352 25 373 25 338
Individuelle nedskrivninger -173 -250 -259

Gruppevise nedskrivninger -149 -126 -130

Sum netto utlan 31883 32 356 31800
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3 TAP PA UTLAN OG GARANTIER/MISLIGHOLD/TAPSUTSATTE ENGASJEMENT

KONSERN MORBANK
2011 3.kv. 11 3.kv. 12 30.09.11 30.09.12 Tap pd utldn og garantier 30.09.12 30.09.11 3.kv. 12 3.kv. 11 2011
13 6 5 27 102 Perioden§ endring i individuelle nedskrivninger pé utlén 102 26 8 7 13
0g garantiansvar
5 0 10 0 19 Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utldn 19 0 10 0 4
25 5 5 36 il Konstaterte tap i perioden med tidligere individuelle @ 36 = 5 43
nedskrivninger
10 3 8 7 G Konsta_ter‘_[e tap i perioden uten tidligere individuelle @ 7 @ 3 10
nedskrivninger
7 1 -1 4 12 Inngang pa tidligere konstaterte tap 12 4 -1 1 7
40 14 17 12 36 Periodens tapskostnad 31 13 14 14 37
2011 3.kv. 11 3.kv. 12 30.09.11 30.09.12 Individuelle nedskrivninger pa utlan 30.09.12 30.09.11 3.kv. 12 3.kv. 11 2011
281 252 171 281 265 Individuell nedskrivning til dekning av tap pa utlén 01.01 259 276 169 247 276
5 5 3 26 s Konsta_ter‘_[e tap i perioden med tidligere individuell 110 26 3 5 23
nedskrivning
64 16 13 57 29 Bkning i individuelle nedskrivninger i perioden 28 57 12 16 63
41 11 8 23 44 Nye individuelle nedskrivninger i perioden 38 23 2 11 40
76 19 16 70 50 Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden 42 70 7 19 77
565 55 73 255 173 Individuell nedsknvnmg til dekning av tap pa utlén ved 173 550 173 250 559
utgangen av perioden
2011 3.kv. 11 3.kv. 12 30.09.11 30.09.12 Nedskrivning pa grupper av utlan 30.09.12 30.09.11 3.kv. 12 3.kv. 11 2011
126 126 140 126 131 Nedskrivninger pé grupper av utldn 01.01 130 126 139 126 126
5 0 10 0 19  Endring i perioden 19 0 10 0 4
131 196 150 126 150 Nedsknvnmg pa grupper av utlan ved utgangen av 149 126 149 126 130
perioden
2011 3.kv. 11 3.kv. 12 30.09.11 30.09.12 Individuelle avsetninger pa garantiansvar 30.09.12 30.09.11 3.kv.12 3.kv.11 2011
12 10 11 12 14 Individuelle avsetninger 01.01 14 12 11 10 12
2 0 0 0 2 Ny avsetning i perioden 2 0 0 0 2
0 3 7 2 12 Tilbakefering av avsetninger i perioden 12 2 7 3 0
14 7 4 10 4 Individuell avsetning ved utgangen av perioden 4 10 4 7 14




KONSERN 30.09.12 30.09.11 2011

Tapsutsatte engasjement Sum PM NL Sum PM NL Sum PM NL
Engasjement fer individuelle tapsnedskrivninger:

Misligholdte engasjement over 3 mnd. 270 67 203 294 99 195 299 83 216
lkke misligholdte engasjement med tapsnedskrivninger 268 45 223 473 65 408 488 75 413
Sum engasjement fer individuelle tapsnedskrivninger 538 112 426 767 164 603 787 158 629
Individuelle nedskrivninger pa:

Misligholdte engasjement over 3 mnd. 75 10 65 126 16 110 136 13 123
Ikke misligholdte engasjement m/tapsnedskrivninger 98 15 83 129 19 110 129 17 112
Sum individuell tapsnedskrivning 173 25 148 255 35 220 265 30 235
Engasjement etter individuelle tapsnedskrivninger:

Misligholdte engasjement over 3 mnd. 195 57 138 168 83 85 163 70 93
Ikke misligholdte engasjement m/tapsnedskrivninger 170 30 140 344 46 298 359 58 301
Sum tapsutsatte engasjement etter individuelle tapsnedskrivninger 365 87 278 512 129 383 522 128 394
Sum tapsutsatte engasjement fer individuelle tapsnedskr. i % av utlan 1,27 0,42 2,72 1,90 0,66 3,76 1,95 0,62 4,08
Sum tapsutsatte engasjement etter individuelle tapsnedskr. i % av utlan 0,86 0,32 1,77 1,27 0,52 2,39 1,30 0,52 2,56
MORBANK 30.09.12 30.09.11 2011
Tapsutsatte engasjement Sum PM NL Sum PM NL Sum PM NL
Engasjement fer individuelle tapsnedskrivninger:

Misligholdte engasjement over 3 mnd. 270 67 203 294 99 195 293 83 210
Ikke misligholdte engasjement med tapsnedskrivninger 268 45 223 473 65 408 488 75 413
Sum engasjement fer individuelle tapsnedskrivninger 538 112 426 767 164 603 781 158 623
Individuelle nedskrivninger pa:

Misligholdte engasjement over 3 mnd. 75 10 65 126 16 110 131 13 118
Ikke misligholdte engasjement m/tapsnedskrivninger 98 15 83 124 19 105 128 17 111
Sum individuell tapsnedskrivning 173 25 148 250 35 215 259 30 229
Engasjement etter individuelle tapsnedskrivninger:

Misligholdte engasjement over 3 mnd. 195 57 138 168 83 85 162 70 92
Ikke misligholdte engasjement m/tapsnedskrivninger 170 30 140 349 46 303 360 58 302
Sum tapsutsatte engasjement etter individuelle tapsnedskrivninger 365 87 278 517 129 388 522 128 394
Sum tapsutsatte engasjement fer individuelle tapsnedskr. i % av utlan 1,69 0,68 2,71 2,37 0,95 3,90 2,46 0,90 420

Sum tapsutsatte engasjement etter individuelle tapsnedskr. i % av utlan 1,14 0,53 1,77 1,60 0,75 2,51 1,64 0,74 2,65
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4 NETTO VERDIENDRING PA FINANSIELLE INSTRUMENT

KONSERN

MORBANK
2011 3.kv. 11 3.kv. 12  30.09.11 30.09.12 30.09.12 30.09.11 3.kv.12  3.kv. 11 2011
-17 21 16 -4 50 Sertifikater og obligasjoner 50 -4 16 21 -18
3 -1 0 -1 0 Aksjer 0 =1 0 =1 -3
28 9 20 20 Valutahandel (for kunder) 20 20 7 9 28
-5 0 -3 -6 -8 Endring i kredittspread FVO verdipapirgjeld -8 -6 -3 0 5
20 8 9 11 16 Finansielle derivat 16 13 10 10 23
Netto verdiendring og gevinst/tap pa
23 5 29 20 % verdipapirer og valuta 7 22 31 3 25




5 FINANSIELLE EIENDELER

Markedsverdien pé instrumentene som handles i omsettes i et aktivt marked benyttes egne verdivur-
et aktivt marked er basert pa omsatt kurs pa balan-  deringer basert pa gjeldende markedsforhold, alter-
sedagen. For de finansielle instrumenter som ikke nativt verdivurdering fra annen markedsakter. For de

unoterte aksjer hvor en ikke kan foreta en tilstrekkelig
pélitelig méling av virkelig verdi benyttes anskaffelse

kost, eller nedskrevet bokfert verdi.

Finansielle instrument vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet Markedsverdi

MORBANK 30.09.12 30.09.11 2011
Basert pé priser i et aktivt marked 1350 873 1352
Observerbare markedsdata 5 429 6 060 6167
Annet enn observerbare markedsdata 0 0 0
Sum finansielle instrument til virkelig verdi 6779 6933 7519
Det har ikke veert flytting av finansielle instrument mellom de tre nivaene av verdsettelsesgrupper.

Finansielle instrument som holdes tilgjengelig for salg med verdiendringer over totalresultatet Markedsverdi

MORBANK 30.09.12 30.09.11 2011
Basert pd priser i et aktivt marked 20 19 24
Observerbare markedsdata 0 0 0
Annet enn observerbare markedsdata 1) 171 188 175
Sum finansielle instrument tilgjengelig for salg 191 207 199
1) Beholdningsendring giennom regnskapsaret 30.09.12 30.09.11 2011
Balanse inngéende 175 178 178
Kjep 2 2 2
Salg inkl. resultatferte tidligere verdiendringer 0 0 0
Verdigkning 0 8 9
Nedskrivning 5 0 8
Tilbakebetaling av egenkapital 1 0 6
Balanse utgaende 171 188 175
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6 DRIFTSSEGMENTER

Elimineringer/

Resultat i 3. kvartal Konsern et Neeringsliv Personmarked Eiendomsmegling Leasing
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nett te- og kredittprovisjons-
B TS IRE SeCT R 240 235 5 1 105 111 135 108 0 0 5 5
inntekter
Andre driftsinntekter 73 37 20 -17 19 25 26 23 7 6 1 0
Sum inntekter iz 272 15 -6 124 136 161 131 7 6 6 5
Driftskostnader 148 137 31 25 29 27 80 77 6 5 2 2
Resultat for tap 165 135 -16 =31 95 109 81 54 1 1 4 3
Tap pé utldn 17 14 4 4 10 7 0 2 0 0 3 1
Resultat for skatt 148 121 -20 -35 85 102 81 52 1 1 1 2
Skattekostnad 40 34
Resultat etter skatt 108 87
Elimineringer/ L . . .
Resultat pr. 30.09 Konsern - Neeringsliv Personmarked Eiendomsmegling Leasing
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Nett: te- og kreditt, isjons-
MR I e e 698 678 0 3 307 319 377 315 0 0 14 13
inntekter
Andre driftsinntekter 210 160 59 12 60 61 71 70 18 15 2 2
Sum inntekter 908 838 59 43 367 380 448 385 18 15 16 15
Driftskostnader 446 417 97 79 86 82 246 235 15 13 5 5
Resultat for tap 462 421 -38 -36 281 298 202 150 5 2 11 10
Tap pd utldn 36 13 7 =1 27 12 -3 1 1 0 1
Resultat for skatt 426 408 -45 -35 254 286 205 149 2 2 6 9
Skattekostnad 118 115
Resultat etter skatt 308 293
Balanse Konsern Elimineringer/annet Neeringsliv Personmarked Eiendomsmegling Leasing

30.09.12 30.09.11 30.09.12 30.09.11 30.09.12 30.09.11 30.09.12 30.09.11 30.09.12 30.09.11 30.09.12 30.09.11
Utlén til kunder 42 306 40 272 786 668 14 605 14 977 26 373 24 250 - = 542 580
Innskudd fra kunder 26319 25356 267 238 9927 10 188 16 125 14 930 - - - -
Garantiforpliktelser 1616 1402 100 100 1 506 1291 0 11 - - - -
Innskuddsdekning 62,2 62,7 33,5 35,6 68,0 68,0 61,1 61,6 - - - -
Antall rsverk 415 413 161 161 62 61 178 170 14 14 0 7




7 TRANSAKSJONER MED N/ERSTAENDE PARTER

Dette er transaksjoner mellom morbanken og 100% eide datterselskap som er foretatt pa armlengdes avstand og til armlengdes priser.
De vesentligste transaksjonene som er foretatt og eliminert i konsernregnskapet er som felger:

MORBANK 30.09.12 30.09.11 2011
Resultat

Renter og kredittprovisjoner fra datterselskaper 80 88 117
Mottatt utbytte og konsernbidrag fra datterselskap 28 71 71
Betalt husleie til Sparebankeiendom AS 15 10 13
Betalt leasingleie til Mere Finans AS 1 4 6
Forvaltningshonorar fra Mere Boligkreditt AS 10 7 10
Balanse

Krav pé datterselskap 1100 1177 1208
Obligasjoner med fortrinnsrett 1776 2 296 2302
Gjeld til datterselskap 145 118 122
Akkumulert overfert utlénsportefelje til Mere Boligkreditt AS 10 622 7 750 8 149

8 EGENKAPITALBEVIS

20 sterste eiere pr. 30.09.12 Antall Andel av EKB
Sparebankstiftelsen Tingvoll 824 000 10,51
Pareto Aksje Norge 441 420 5,63
MP Pensjon 363 796 4,64
Wenaasgruppen AS 300 000 3,83
Pareto Aktiv 195 265 2,49
Beka Holding AS 133 462 1,70
Pareto Verdi VPF 117 194 1,49
Farstad Shipping ASA 112 909 1,44
Stiftelsen Kjell Holm 88 671 1,13
Odd Slyngstad 83 703 1,07
FLPS - Princ All Sec Stock Sub 80 000 1,02
Leif Are Langay 70 000 0,89
Nordea Bank Norge AS 54 288 0,69
Sparebanken Mere 53 987 0,69
Tonsenhagen Forretningssentrum AS 52 050 0,66
Terra utbytte VPF 50 138 0,64
U Aandals Eftf AS 48 000 0,61
Forsvarets Personellservice 40 760 0,52
J E Devold AS 37 558 0,48
Sparebankstiftelsen DnB NOR 37 392 0,48
Sum 20 sterste 3184 593 40,61

Totalt 7841116 100,00
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9 ANSVARLIG KAPITAL

KONSERN MORBANK
2011 30.09.11 30.09.12 30.09.12 30.09.11 2011
784 784 784  Egenkapitalbevis 784 784 784
2 -4 -5 - Egne egenkapitalbevis -5 4 2
186 186 186  Overkursfond 186 186 186
482 362 493 Utjevningsfond 494 362 482
1698 1557 1710  Grunnfond 1712 1557 1698
32 37 22 \Verdireguleringsfond 22 37 32
8 11 8  Fond for urealiserte gevinster 8 11 8
63 0 0  Avsatt utbytte 0 0 63
74 0 0  Avsatt til utbyttemidler lokalt 0 0 74
92 402 376  Annen egenkapital/resultat hittil i &r 272 320 0
3417 3 555 3574  Sum balansefert egenkapital 3473 3253 3325
-33 -31 -37  Utsatt skatt, goodwill og immaterielle eiendeler, annet -45 -33 -33
-32 -37 -22  Verdireguleringsfond -22 -37 -32
-8 -11 -8  Fond for urealiserte gevinster -8 -1 -8
-10 -11 -10 50 % fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -10 -11 -10
493 494 501  Fondsobligasjoner 501 494 493
0 0 0  Fradrag fondsobligasjoner (utover 15 % av kjernekapital) 0 0 0
-63 0 0  Fradrag for avsatt til utbytte 0 0 -63
-74 0 0  Fradrag for avsatt til utbyttemidler lokalt 0 0 -74
0 -293 -308  Fradrag for periodens resultat -272 -320 0
3 690 3 446 3690 Sum kjernekapital 3617 3355 3598
Tilleggskapital utover kjernekapital:
479 479 299  Tidsbegrenset ansvarlig ldnekapital 299 479 479
0 0 0 Tillegg fondsobligasjoner (utover 15 % av kjernekapital) 0 0 0
" - = 1_15_0/0 till_egg av netto ureal. gev. pa aksjer, andeler og EKB klassifisert som = = "
tilgjengelig for salg
-10 -11 -11 50 % fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -10 -11 -10
483 485 300  Sum tilleggskapital 301 485 483
4173 3931 3990 Netto ansvarlig kapital i mill. kr 3917 3820 4081
1714 1447 1450  Awik netto ansvarlig - minimumskrav 8 % 1477 1452 1718
Kapitaldekning i % av beregningsgrunnlaget :
13,57 12,60 12,50  Ansvarlig kapital 12,95 12,90 13,82
- 13,13 13,00  Ansvarlig kapital inkl. 50 % av resultatet 13,40 13,44 -
12,00 11,10 11,60  Kjernekapital 11,95 11,25 12,18
= 11,55 12,05  Kjernekapital inkl. 50 % av resultatet 12,40 11,80 =
10,40 9,51 10,00  Ren kjernekapital 10,30 9,59 10,50
- 9,98 10,50  Ren kjernekapital inkl. 50 % av resultatet 10,75 10,13 -
30 750 31 050 31850 Risikovektet balanse (beregningsgrunnlag) 30275 29 620 29 540
Minimumskrav ansvarlig kapital Basel Il beregnet etter Standardmetoden:
2 460 2 484 2548  Sum minimumskrav (8 %) ansvarlig kapital 2 440 2 368 2 363




KONSERN MORBANK
2011 30.09.11 30.09.12 30.09.12 30.09.11 2011
0 0 0 Engasjement med stater og sentralbanker 0 0 0
3 2 3 Engasjement med lokale og regionale myndigheter 3 2 3
16 15 20  Engasjement med offentlig eide foretak 20 15 16
35 64 38  Engasjement med institusjoner (banker med mer) 183 102 165
892 872 831  Engasjement med foretak (naeringslivskunder) 819 843 864
287 315 310  Engasjement med massemarked (personkunder) 318 298 301
947 920 1053  Engasjement med pantsikkerhet i eiendom 776 753 697
18 19 19  Engasjement som er forfalt 19 19 18
0 0 0  Engasiement med heyrisiko (investeringsfond) 0 0 0
13 12 14 Engasjement med obligasjoner med fortrinnsrett 32 30 31
95 108 102  Engasjement ovrig 121 152 122
2 306 2328 2390 Kapitalkrav kreditt-/motparts- og forringelsesrisiko 2 291 2214 2217
0 0 0 Gield 0 0 0
0 0 0  Egenkapital 0 0 0
0 7 5 Valuta 5 7 0
0 0 0  Varer 0 0 0
0 7 5  Kapitalkrav posisjons-/valuta- og varerisiko 5 7 0
167 160 167  Operasjonell risiko (basismetoden) 159 160 159
-14 -13 -15  Fradrag i kapitalkravet -13 -13 -13
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Resultatutvikling
konsern

RESULTATREGNSKAP KVARTALSVIS

Mill. kroner 3. kv. 2012 2. kv. 2012 1. kv. 2012 4. kv. 2011 3. kv. 2011
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 240 236 222 231 235

Sum andre driftsinntekter 73 76 61 54 37

Sum driftskostnader 148 150 148 145 137

Resultat for tap 165 162 135 140 135

Tap pé utlén, garantier m.v 17 9 10 27 14

Resultat fer skattekostnad 148 153 125 113 121

Skatt pd ordineert resultat 40 43 35 30 34

Resultat for perioden 108 110 90 83 87

Prosent av giennomsnittlig forvaltningskapital 3. kv. 2012 2. kv. 2012 1. kv. 2012 4. kv. 2011 3. kv. 2011
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,96 1,98 1,87 1,90 2,02

Sum andre driftsinntekter 0,60 0,64 0,51 0,45 0,32

Sum driftskostnader 1,21 1,26 1,25 1,19 1,18

Resultat fer tap 1,35 1,36 1,13 1,16 1,16

Tap pé utlén, garantier m.v 0,14 0,08 0,08 0,22 0,12

Resultat fer skattekostnad 1,21 1,28 1,05 0,94 1,04

Skatt pa ordineert resultat 0,33 0,36 0,30 0,26 0,29

Resultat for perioden 0,88 0,92 0,75 0,68 0,75

RESULTATREGNSKAP HITTIL | PERIODEN

Mill. kroner 30.09.12 30.09.11 2011
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 698 678 909
Sum andre driftsinntekter 210 160 214
Sum driftskostnader 446 417 562
Resultat feor tap 462 421 561
Tap pé utldn, garantier m.v 36 13 40
Resultat fer skattekostnad 426 408 521
Skatt pé ordinert resultat 118 115 144
Resultat for perioden 308 293 377
Prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 30.09.12 30.09.11 2011

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,94 1,98 1,96
Sum andre driftsinntekter 0,58 0,47 0,46
Sum driftskostnader 1,24 1,22 1,21
Resultat fer tap 1,28 1,23 1,21
Tap pé utldn, garantier m.v 0,10 0,04 0,09
Resultat fer skattekostnad 1,18 1,19 1,12
Skatt pa ordineert resultat 0,33 0,34 0,31
Resultat for perioden 0,85 0,85 0,81
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