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Entreprengrskap og nyetableringer er et viktig virkemiddel for a skape vekst

og utvikling i regionen. Det er liten tvil om at opplzering i form av elevbedrifter,

studentbedrifter og andre tiltak som eker kunnskapen om & etablere og drive

en bedrift, har en positiv virkning. 1 2010 gkte antall nyetableringer i Mere og

Romsdal med over 12 %.




Innhold




Hovedtall konsern

Mill. kroner 30.09.11 30.09.10 2010 2009
Resultat

Resultat fer tap 424 497 643 550
Resultat fer tap 1) 1,24 1,57 1,52 1,35
Resultat for skattekostnad 411 462 612 468
Resultat for skattekostnad 1) 1,20 1,46 1,45 1,15
Resultat etter skatt 293 352 458 335
Resultat etter skatt 1) 0,85 1,11 1,09 0,82
Tap i % av brutto utldn pr. 1.1 0,05 0,13 0,08 0,23
Egenkapitalforrentning 2) 12,9 16,5 16,0 14,1
Kostnader i % av inntekter 49,1 443 44,8 46,7
Balanse

Forvaltningskapital 48 823 43 247 44 441 41 391
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 45 655 42 030 42 400 40 680
Netto utlan til kunder 40 472 37 115 37 676 35 851
Innskudd fra kunder 25 356 23 290 24 551 21793

Egenkapitalbevis (morbank)

Resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 18,78 18,95 24,42 24,35
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 18,78 18,95 24,42 24,35
Egenkapitalbevisbreken i % 01.01 (gj.snitt 2009) 46,0 46,0 46,0 438
Kurs pa Oslo Bars (siste dag i perioden) 175,00 190,00 207,00 192,00

Kapitaldekning 3)

Ansvarlig kapital i % 12,60 12,85 13,72 13,35
Kjernekapital i % 11,10 11,05 12,03 11,55
Kjernekapital i % (inkl. 50 % av resultatet) 11,55 11,70 12,03 11,55
Bemanning

Arsverk 413 408 401 412

1) | % av gjennomsnittlig forvaltningskapital
2) Resultat etter skattekostnad i % av gjennomsnittlig egenkapital
3) Standardmetoden i Basel Il

Hovedtrekk konsern

Endringer fra tilsvarende periode i fjor:

Resultatet fer tap er redusert med 73 mill. kroner :: Tapsferingen er redusert med 22 mill. kroner
(033 p.p). 4) :: Forvaltningskapitalen har ekt med 5 576 mill. kroner
Rentenettoen er gkt med 44 mill. kroner (12,9 %)
(-0,02 p.p). 4) :: Netto utlén har gkt med 3 358 mill. kroner (9,0 %)

i ?gd;; drift)sij;tekter er redusert med 99 mill. kroner 12 Innskudd fra kunder er ekt med 2 066 mill. kroner (8,9 %)
0,55 p.p).

Kapitaldekningen er redusert fra 12,85 % til 12,60 %

Kostnadene i prosent av inntektene er gkt : ; .
Kjernekapitalen er ekt fra 11,05 % til 11,10%

fra 44,3 til 49,1

4) Tallene i parantes relaterer seg til endring i prosentpoeng nér det méles mot gjennomsnittlig forvaltningskapital.



Kvartalsrapport fra styret

Samtlige tallsterrelser er knyttet til konsernet. Tallsterrelser i
parentes gjelder tilsvarende periode i fior.

Regnskapet er rapportert i henhold til IFRS.

DRIFTSRESULTAT

Sparebanken Meres resultat for skatt etter 3. kvartal 2011 ble
411 mill. kroner, mot 462 mill. kroner for samme periode i
fijor. Sum inntekter ble redusert med 55 mill. kroner, der
andre inntekter ble 99 mill. kroner lavere (bl.a. aksjegevinst
fra Nordito AS pa 68 mill. kroner i 2. kvartal i fjor) og rente-
nettoen 44 mill. kroner hoyere enn i fjor. Kostnadene okte
med 18 mill. kroner og tapsnedskrivningene ble redusert
med 22 mill. kroner.

Kostnadene som andel av inntektene utgjer 49,1 % (44,3 %).
Bankens maélsetting er & ligge under 50 %.

Resultatet etter skatt pd 293 mill. kroner gir en egenkapital-
rentabilitet omregnet til arsbasis pa 12,9 %. Bankens mélset-
ting er & ligge minimum 6 %-enheter over langsiktig risikofri
rente. Nivdet pa 10 ars statsobligasjonsrente var 3,35 % i
gjennomsnitt i de ni ferste manedene i 2011.

Resultatet pr. egenkapitalbevis etter 3. kvartal 2011 er kr
18,78, mot kr 18,95 for samme periode i fjor (morbanken).

Styret er forneyd med resultatet etter arets tre forste kvar-
taler.

Netto renteinntekt

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter p& 678 mill. kroner er
44 mill. kroner heyere enn for samme periode i fjor. Som andel
av gjennomesnittlig forvaltningskapital er dette en reduksjon siste
12 méneder p& 0,02 p.e. til 1,98 %.

Rentenettoen er stabil og utgjorde for 3. kvartal 235 mill. kroner
og 2,02 %.

Nivaet pa rentenettoen er pavirket av konkurransen i markedet,
som er spesielt sterk pé tradisjonelle innskudd. | tillegg ferer det
vedvarende lave rentenivéet i markedet til at rentebidraget fra
bankens egenkapital blir tilsvarende lavt.

Andre driftsinntekter

Andre driftsinntekter ble 160 mill. kroner, 99 mill. kroner lavere
enn de ni ferste manedene i fijor. Dette skyldes i hovedsak
aksjegevinsten i Nordito AS i 2. kvartal i fjor. Av gjennomsnittlig
forvaltningskapital utgjer andre driftsinntekter 0,47 %, 0,35 p.e.
lavere enn for samme periode i fior.

De sterste endringene i andre driftsinntekter er kursgevinst pa
aksjer (- 82 mill. kroner), kursgevinst finansielle derivat (- 18 mill.
kroner), reversering av kursgevinst FVO gjeld (- 6 mill. kroner),
utbytte (- 6 mill. kroner), kursgevinst valuta (+ 5 mill. kroner) og
garantiprovisjoner (+ 4 mill. kroner).

For 3. kvartal 2011 utgjorde andre inntekter 37 mill. kroner
0g 0,32 %.

Kostnader

Driftskostnadene ekte med 4,5 % og 18 mill. kroner i perioden.
Personalkostnadene ekte med 16 mill. kroner og andre kostnader
med 2 mill. kroner. Som andel av gjennomsnittlig forvaltnings-
kapital ble kostnadene redusert med 0,04 p.e. til 1,21 %.

I 3. kvartal utgjorde kostnadene 136 mill. kroner og 1,17 %.

I forhold til samme periode i 2010 ekte kostnadene som andel
av inntektene med 4,8 p.e. til 49,1 %.

Bemanningen er okt med 5 arsverk siste 12 méneder, til 413
arsverk. | dette tallet ligger 12 &rsverk i form av traineestillinger,
som ble inkludert med virkning fra 1. august 2011.

Tapsnedskrivning og mislighold

Regnskapet er belastet med 13 mill. kroner i tapsnedskrivninger
etter de tre forste kvartaler. Dette utgjer 0,04 % av gjennom-
snittlig forvaltningskapital. | samme tidsperiode i fjor var tapsned-
skrivningen 35 mill. kroner og utgjorde 0,11 %.

For 3. kvartal 2011 utgjorde tapsnedskrivningene 14 mill. kroner
og 0,12 %.

Brutto mislighold (over 1 maned) viser en reduksjon pa 43 mill.
kroner, fra 402 mill. kroner pr. 30.09.10 til 359 mill. kroner pr.
30.09.11. Netto mislighold ved utgangen av 3. kvartal var 233
mill. kroner og 0,57 % av brutto utlan. For ett &r siden var tallene
334 mill. kroner og 0,89 % av brutto utlan.

Taps- og misligholdssituasjonen er spesifisert i note 2.

BALANSE

Forvaltningskapitalen var 48 823 mill. kroner ved utgangen av
3. kvartal. Veksten for de siste 12 maneder ble 5 576 mill. kroner,
tilsvarende 12,9 %.

Netto utlan til kunder utgjorde 40 472 mill. kroner. Dette er en
okning siste 12 maneder pd 3 358 mill. kroner og 9,0 %. Utlan til
personkunder gkte med 6,5 %, og andelen av totale brutto utlan
utgjorde 60,8 %. Til naeringslivet var det en gkning pd 12,6 % i
perioden og en relativ andel pa 39,2 %.



Innskuddene var ved utgangen av perioden 2 066 mill. kroner
heyere enn pa tilsvarende tidspunkt i fjor, som gir en arsvekst
péd 8,9 %. Av de samlede innskuddene pa 25 356 mill. kroner
utgjorde innskudd fra personkunder 55,3 % etter en vekst pa
7,1 % siste 12 maneder. Fra neeringslivskunder var andelen
375 9% med en gkning pa drsbasis pa 10,3 %. Innskudd fra det
offentlige viste en gkning pa 16,3 % siste 12 maneder, som gir
en relativ andel pa 7,2 %.

Innskudd som andel av netto utldn utgjer 62,7 % etter 3. kvartal.

KJERNEKAPITAL

Sparebanken Mere har maélsetting om en kjernekapitaldekning
pd minimum 11 %. Kapitaldekningen beregnes i henhold til
Standardmetoden i Basel 1.

Kjernekapitalen var 11,10 % (11,05 %). Kjernekapitalen inklusiv
50 % av resultatet hittil i & utgjorde 11,55 %. Konsernets
totale risikovektede balanse var 31 050 mill. kroner, en ekning
pa 2 435 mill. kroner siden nyttar.

Sparebanken Mere vil seke Finanstilsynet om bruk av IRB
grunnleggende metode i henhold til krav i kapitalkravsforskriften.
Prosessen for gjennomfering er godt i gang, og seknad vil bli
sendt fer kommende &rsskifte.

RISIKOSTYRING

Et grunnleggende element med & drive bankvirksomhet er 4 ta
risiko. Risikostyring og risikokontroll er ett av styrets fokusomréder.
Overordnet formél med risikostyring og risikokontroll er & sikre
effektiv drift, & handtere risikoer som kan hindre oppnéelse av for-
retningsmessige mdl, & sikre intern og ekstern rapportering av hay
kvalitet og & sikre at konsernet opererer i samsvar med relevante
lover, regler og interne retningslinjer.

Styret i Sparebanken Mare har som malsetting at konsernet skal
ha lav til moderat risiko i sin virksomhet. Inntjeningen skal veere et
produkt av kunderelaterte aktiviteter, og ikke basert pa finansiell
risikotakning. Det skal kontinuerlig arbeides for & ha kontroll p& de
risikoer som foreligger. | de tilfeller hvor risikoen er vurdert sterre
enn det som anses akseptabelt, skal det straks settes i gang tiltak
for & redusere denne risikoen.

De overordnede rammene for Sparebanken Meres risiko-
styring vurderes arlig av styret i forbindelse med utarbeidelse
og revidering av strategisk plan. Arlig vedtar styret overordnede
retningslinjer for styring og kontroll i konsernet, og morbanken
og datterselskapene vedtar i tillegg individuelle risikopolicyer
tilpasset deres virksomhet. Det er videre vedtatt egne poli-
cyer for hvert vesentlige risikoomréde, herunder kredittrisiko,
motpartsrisiko, markedsrisiko og likviditetsrisiko. Strategiene
vedtas av styret og revideres minimum arlig, eller nér spesielle
forhold skulle tilsi det. De ulike policyene danner rammeverk
for konsernets ICAAP. Styret tar aktivt del i den é&rlige prosessen
og etablerer eierskap til vurderingene og beregningene som
fremkommer, blant annet gjennom ICAAP sin sentrale rolle i
langsiktig strategisk plan.

Sparebanken Mere har etablert en oppfelgings- og kontrollstruk-
tur som skal serge for at strategisk plans overordnede rammeverk
blir overholdt. Konsernets risikoeksponering og risikoutvikling
folges opp overordnet ved periodiske rapporter til adm. direkter
og styre. Revisjonsutvalget for Sparebanken Mere har som ett av
sine hovedformal & pase at Sparebanken Meres risikohdndtering
er godt ivaretatt.

Styret vurderer Sparebanken Meres samlede eksponeringer &
ligge innenfor konsernets malsatte risikoprofil. Det er styrets opp-
fatning at konsernets og bankens risikostyring er god.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap knyttet til at kunder eller andre
motparter ikke kan gjere opp for seg til avtalt tid og i henhold til
skrevne avtaler, og at mottatte sikkerheter ikke dekker utestdende
krav. Inkludert i dette risikoomradet inngar ogsé& motpartsrisiko og
konsentrasjonsrisiko.

Kredittrisiko representerer Sparebanken Meres sterste risiko-
omrade. Konsernet har en moderat risikoprofil for kredittrisiko,
slik denne er definert gjennom konsernets kredittrisikostrategi.
Strategien gir rammer blant annet for konsentrasjon knyttet
til bransjer og engasjementsterrelser, geografisk eksponering,
vekstmdl og risikonivd. Etterlevelse av styrets vedtak innenfor
kredittomradet overvékes av avdeling Risikostyring, som er uav-
hengig av kundeenhetene. Styret mottar manedlig rapporter om
utviklingen i kredittrisikoen.

Likviditetsrisiko

Den tiltakende markedsuroen inneveerende ar har pavirket
finansieringsmarkedet. Vi registrerer at marginene for opplaning i
seniormarkedet (lan i markedet der banken er lantaker) har okt
markert, spesielt de siste manedene. | markedet for obligasjoner
med fortrinnsrett (OmF) har innlénsmarginene ogsd ekt noe,
men betydelig mindre enn for seniorln. | det norske markedet er
margindifferansen mellom femérslén i senior- og OmF-markedet
na om lag 1,00 p.e. Sparebanken Mere har siden sent i 2008
i liten grad benyttet seniormarkedet for generell finansiering av
banken, og banken har overfert mindre enn 20 % av konsolidert
utlénsvolum til Mere Boligkreditt AS. Ved utgangen av tredje kvar-
tal er bankens planlagte langsiktige opplaning for 2011 pa plass.
En vesentlig del av bankens refinansieringsbehov neste ar kan
dekkes ved utstedelse av OmF.

Styringen av Sparebanken Meres finansieringsstruktur er fastsatt
i en overordnet likviditetsstrategi, som blir evaluert og vedtatt
av styret minimum en gang i aret. Strategien gjenspeiler det
moderate risikonivadet som aksepteres for dette risikoomrédet.
Her beskrives de mél Sparebanken Mere har for & bevare sin
finansielle styrke, og det er definert konkrete rammer pa ulike
omrader for konsernets likviditetsstyring. | Sparebanken Mares
beredskapsplan for likviditetsstyring er det beskrevet hvordan
likviditetssituasjonen skal handteres i urolige finansmarkeder.
Det er ogsé utviklet stresstestmodeller som tar for seg ulike sce-
narioer utover en normalsituasjon. Formalet med disse model-



lene er & kvantifisere sannsynligheten for finansiering fra ulike
kilder innenfor definerte perioder.

For & serge for at konsernets likviditetsrisiko holdes pé et lavt niva,
skal utlén til kunder i hovedsak finansieres ved kundeinnskudd og
langsiktig verdipapirgjeld. Arbeidet med & ske ordinaere innskudd
har veert, og er fortsatt, hayt prioritert i Sparebanken Mere.

Sparebanken Mares heleide datterselskap Mere Boligkreditt AS
har konsesjon fra Finanstilsynet til & drive som kredittforetak.
Selskapet medvirker betydelig til en skt diversifisering for konser-
net med hensyn til finansieringskilder, giennom 4 utstede obli-
gasjoner med fortrinnsrett, som tilbys investorer i inn- og utland.

I hovedsak er Sparebanken Meres finansieringskilder & finne i det
norske finansieringsmarkedet. Som et ledd i & redusere konsen-
trasjonsrisikoen mot det norske markedet, har konsemnet gjen-
nom Mere Boligkreditt AS utstedt ett obligasjonslan kvotert i sven-
ske kroner. | tillegg har Mere Boligkreditt AS etablert "EUR 2 BN
Euro Medium Term Covered Note Programme” (EMTCN), som
vil lette fundingtilgangen utenfor Norge. Prospektet er godkjent
av UK Listing Authority og registrert hos London Stock Exchange.

For & fa utvidet tilgang til nye finansieringskilder og mer stabil
tilgang pé finansiering fra eksterne kilder, er bdde Sparebanken
Mere og Mere Boligkreditt AS sine utstedelser ratet av ratingbyréet
Moody's. Banken er ratet A2 (neg.), mens utstedelsene fra Mere
Boligkreditt AS er tilordnet heyeste oppnéelige ratingnivé, Aaa.

Det er styrets vurdering at likviditetssituasjonen ved utgangen av
3. kvartal er god.

DATTERSELSKAPER
Samlet resultat i bankens fire datterselskaper ble 30 mill. kroner
etter skatt (27 mill. kroner).

Mere Finans AS selger leasingprodukter, dels direkte men mest
gjennom bankens distribusjonsnett. Selskapet har bygd opp en
differensiert portefelje med kunder fra hele Mere og Romsdal pa

577 mill. kroner. For de tre ferste kvartaler av 2011 har Mere
Finans AS gitt et resultatbidrag til konsernet pa 6 mill. kroner
(4 mill. kroner). Det var ved kvartalsskiftet 7 &rsverk i selskapet.

Mere Eiendomsmegling AS tilbyr tjenester innen eiendomsom-
setning til bade personkunder og naeringslivet. Selskapet har gitt
et resultatbidrag hittil i 2011 p& 2 mill. kroner (- 1 mill. kroner).
Det var ved kvartalsskiftet 14 arsverk i selskapet.

Sparebankeiendom AS har som formal & eie og forvalte bankens
egne forretningseiendommer. Selskapet har ikke gitt noe resultat-
bidrag hittil i 2011. Det er ingen ansatte i selskapet.

Maere Boligkreditt AS er etablert som et ledd i Sparebanken Meres
langsiktige finansieringsstrategi, og kredittforetakets hovedmél-
setting er & utstede obligasjoner med fortrinnsrett rettet mot
nasjonale og internasjonale investorer. Selskapet har hittil hentet
inn 6,9 mrd. kroner i finansiering til konsernet. Selskapet har gitt
23 mill. kroner i resultatbidrag hittil i 2011 (16 mill. kroner). Det
er 2 arsverk i selskapet.

EGENKAPITALBEVIS

Egenkapitalbevisene er pr. 30.09.11 fordelt p& 6 172 eiere og
kapitalen er totalt palydende 784, 1 mill. kroner. | note 8 er det en
oversikt over de 20 sterste eierne av bankens egenkapitalbevis.

UTSIKTENE FREMOVER

Den urolige skonomiske situasjonen i store deler av Europa og
USA skaper fortsatt usikkerhet i det internasjonale markedet. Med
vedvarende usikkerhet vil dette over tid ogsa pavirke den gkono-
miske aktiviteten i Norge. Lokalt neeringsliv i Mere og Romsdal har
sd langt i liten grad blitt rammet.

Sparebanken Mere vil, med sin forretningsdrift forankret i akti-
viteter generert av lokale kunder, ogsa for 2011 levere gode
resultater.

Alesund, 18. oktober 2011
Styret for Sparebanken Mere

Leif Arne Langey
STYRELEDER

Roy Reite
STYRETS NESTLEDER

Elisabeth Marak Stele Helge Karsten Knudsen

Ragna Brenne Bjerkeset Ingvild Vartdal

Stig Remay

Olav Arne Fiskerstrand
ADM. DIREKT@R



Resultat

Konsern Morbank
2010 3.kv. 10 3.kv. 11 30.09.10 30.09.11  Mill. kroner Noter 30.09.11 30.09.10 3.kv. 11 3.kv. 10 2010
2 027 590 576 1491 1 642 Renteinntekter 1 508 1428 527 566 1925
1165 378 341 857 964  Rentekostnader 884 843 310 370 1132
862 212 235 634 678  Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 7 624 585 217 196 793
23 5 0 23 17 Utbytte og andre lignende inntekter 7 88 23 0 5 23
165 42 44 122 128  Provisjonsinntekter fra banktjenester 127 121 43 42 164
30 8 8 23 25 Provisjonskostnader fra banktjenester 25 23 8 8 30
m 21 57 20 \'f;ﬁ%g;{gfg‘érﬁuﬁf AT 7 4 2 17 3 21 103
35 7 6 20 20  Andre driftsinntekter 7 7 5 2 2 8
304 67 37 259 160 Sum andre driftsinntekter 219 243 34 62 268
293 73 81 221 237  Kostnader ved ytelser til ansatte 223 208 76 70 273
116 25 25 84 92  Administrasjonskostnader 92 84 25 25 116
36 5 6 15 17 Avskrivninger og avsetninger 11 10 4 3 14
77 27 24 76 68  Andre driftskostnader 7 65 71 23 26 79
523 130 136 396 414 Sum driftskostnader 391 373 128 124 482
643 149 136 497 424 Resultat fer tap 452 455 123 134 579
31 8 14 35 13 Tap pa utlén, garantier m.v. 3 12 32 13 7 28
612 141 122 462 411 Resultat fer skatt av ordinaer virksomhet 440 423 110 127 551
154 37 35 110 118  Skatt pa ordinaert resultat 120 100 32 34 136
458 104 87 352 293 Resultat for perioden 320 323 78 93 415
26,90 6,10 5,10 20,65 17,47  Resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 18,78 18,95 4,58 545 2442
26,90 6,10 510 20,65 17,47 Ef:’;r?:gt resultat pr. egenkapitalbevis 18,78 18,95 4,58 545 24,42
12 _ . 12 1 g;zzzﬂletnuztgtﬁe%m egenkapitalbevis i 9 12 . . 12

Utvidet resultatregnskap etter IAS 1

Konsern Morbank
2010 3.kv.10 3.kv. 11 30.09.10 30.09.11 Mill. kroner 30.09.11 30.09.10 3.kv. 11 3.kv. 10 2010
458 104 87 352 293 Resultat for perioden 320 323 78 93 415
5 -10 4 0 4 Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig 4 1 4 10 5

for salg

465 94 83 341 297  Totalresultat for perioden 324 312 74 83 422




Balanse

Konsern Morbank
30.09.10  31.12.10  30.09.11  Mill. kroner Noter ~ 30.09.11 31.12.10  30.09.10
Eiendeler
868 634 1792 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 1792 634 868
91 167 252 Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 7 1226 816 1187
37 115 37 676 40 472 Netto utlén til kunder 2,3,7 32 356 31734 31 368
3 607 4 496 4 635 Sertifikater og obligasjoner 57 6 931 7314 6 432
187 207 209 Aksjer, andeler m.v. 5 209 207 187
- - - Eierinteresser i konsernselskaper 544 544 551
19 10 10 Eiendel ved utsatt skatt 13 13 17
32 15 21 Goodwill/immaterielle eiendeler 20 15 19
237 261 288  Varige driftsmidler 32 35 33
389 344 441 Finansielle derivater 404 344 389
189 161 202 Andre eiendeler 215 161 189
513 470 501 Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter 481 458 477
43 247 44 441 48 823 Sum eiendeler 44 223 42 275 41 717
Gjeld og egenkapital
5234 4 976 5014 Gjeld til kredittinstitusjoner 7 5116 5226 5334
23 290 24 551 25 356 Innskudd fra og gjeld til kunder 2,7 25 373 24 576 23 307
8 959 9 697 12 649 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8 084 7 434 7 436
214 188 289 Finansielle derivater 267 172 214
746 415 492 Annen gjeld 458 363 725
660 329 668 Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 653 329 654
65 71 47 Avsetninger for pélepte kostnader og forpliktelser 3 47 71 65
488 482 494 Fondsobligasjoner 494 482 488
479 479 479 Ansvarlig ldnekapital 479 479 479
40 135 41 188 45 488 Sum gjeld 40 970 39 132 38 702
784 784 784 Egenkapitalbevis 8 784 784 784
-9 0 -4 Beholdning av egne egenkapitalbevis 8 -4 0 -9
186 186 186 Overkursfond 186 186 186
961 970 966 Innskutt egenkapital 966 970 961
1442 1 560 1557 Grunnfondskapital 1557 1 560 1442
263 362 362 Utjevningsfond 362 362 263
14 33 37 Verdireguleringsfond 37 33 14
12 11 11 Fond for urealiserte gevinster 11 11 12
68 317 109 Annen egenkapital 0 207 0
352 - 293 Periodens resultat 320 - 323
2 151 2283 2 369 Opptjent egenkapital 2 287 2173 2 054
3112 3253 3 335 Sum egenkapital 3 253 3143 3015
43 247 44 441 48 823 Sum gjeld og egenkapital 44223 42 275 41 717
Poster utenom balansen:
1363 1323 1402 Betingede forpliktelser (garantier) 1402 1323 1363




Egenkapitaloppstilling konsern

30.09.11
Egen- S Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner — kapital- Qe Gl Uissiligs regulerings-  urealiserte e
egenkapital - fond fond fond . egenkapital
bevis fond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.10 3 255 784 186 1 560 362 55 11 317
Endring egne egenkapitalbevis -7 -4 -3
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -94 -94
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -113 -113
Totalresultat for perioden 297 4 293
Egenkapital pr. 30.09.11 3 335 780 186 1 557 362 37 11 402
30.09.10
Tall i mill. kroner Sl kaEpgi(’?anI: Guetiws Gy Vigiiigs regi{gl: urzz(s)jlri]sde]:?er Annen
: egenkapital b fond fond fond q q egenkapital
evis ingsfond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.09 2942 648 187 1443 393 25 12 234
Endring egne egenkapitalbevis -4 -4 = 1
Fondsemisjon -1 131 -1 -131
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -72 -72
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -94 -94
Totalresultat for perioden 341 -11 352
Egenkapital pr. 30.09.10 3112 775 186 1442 263 14 12 420
2010
Egen- o Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner Sl kapital- Qo Gy Wissiiits reguler-  urealiserte e
egenkapital bevi fond fond fond n ] egenkapital
evis ingsfond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.09 2 942 648 187 1443 393 25 12 234
Endring egne egenkapitalbevis 13 5 5 3
Fondsemisjon -1 131 -1 -131
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -72 -72
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -94 -94
Egenkapital fer drets resultatdisponering 2 788 784 186 1448 265 25 12 68
Verdiendring verdipapirgjeld -1 -1
Tilfert Grunnfondet 112 112
Tilfert Utjevningsfondet 97 97
Tilfert annen egenkapital 42 42
Avsatt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne 94 94
Avsatt utbyttemidler til lokalsamfunnet 113 13
Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig for salg 7 7
Totalresultat for perioden 465 112 97 7 -1 249
Egenkapital pr. 31.12.10 3 253 784 186 1 560 362 33 11 317




Egenkapitaloppstilling morbank

30.09.11
Egen- S Verdi- Fond for
Tall i mill. kroner — kapital- Qo Gl Uissiligs reguler-  urealiserte e
egenkapital bevi fond fond fond g . egenkapital
evis ingsfond ~ gevinster
Egenkapital pr. 31.12.10 3143 784 186 1 560 362 55 11 207
Endring egne egenkapitalbevis -7 -4 -3
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -94 -94
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -113 -113
Totalresultat for perioden 324 4 320
Egenkapital pr. 30.09.11 3253 780 186 1 557 362 37 11 320
30.09.10
Tall i mill. kroner sum kaEg(tear]: Quendis: i, Ui regﬁ[;j:: ur:llri]sdefrtoer Annen
’ egenkapital b fond fond fond g g egenkapital
evis ingsfond  gevinster
Egenkapital pr. 31.12.09 2 874 648 187 1443 393 25 12 166
Endring egne egenkapitalbevis -4 -4 = 1
Fondsemisjon -1 131 -1 -131
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -72 -72
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -94 -94
Totalresultat for perioden 312 -11 323
Egenkapital pr. 30.09.10 3015 775 186 1442 263 14 12 323
2010
S Sum EgeN- Guerkurss  Grunn- Utjevnings- Verdi- — Fond for Annen
Tall i mill. kroner egenkanital kapital- fond fond fond reguler-  urealiserte egenkanital
genkap bevis ingsfond  gevinster genkap
Egenkapital pr. 31.12.09 2 874 648 187 1443 393 25 12 166
Endring egne egenkapitalbevis 13 5 5 %
Fondsemisjon -1 131 -1 -131
Utdelt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne -72 -72
Utdelt utbyttemidler til lokalsamfunnet -94 -94
Egenkapital fer drets resultatdisponering 2 720 784 186 1448 265 25 12 0
Verdiendring verdipapirgjeld -1 -1
Tilfert Grunnfondet 112 112
Tilfert Utjevningsfondet 97 97
Avsatt utbyttemidler til egenkapitalbeviseierne 94 94
Avsatt utbyttemidler til lokalsamfunnet 113 113
Verdiendring aksjeinvesteringer tilgjengelig for salg 7 7
Totalresultat for perioden 422 112 97 7 -1 207
Egenkapital pr. 31.12.10 3143 784 186 1 560 362 33 11 207




Kontantstremoppstilling

Konsern Morbank
2010 30.09.10 30.09.11 Belep i mill. kroner 30.09.11 30.09.10 2010
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
2210 1947 2 131 Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer 1967 1861 2 080
-1189 -924 -1 025  Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og gebyrer -945 -885 -1 159
23 23 17 Innbetalinger av utbytte 88 23 23
-376 -264 -376  Diriftsutbetalinger -358 -245 -364
-127 -136 -154  Utbetalinger av skatt -146 -128 -119
Netto inn-/utbetaling pa utlan til og fordringer pa andre
-83 -8 -82  finansinstitusjoner -411 -510 -139
-1 606 -1 054 -1 922 Netto inn-/utbetaling av nedbetalingslén/leasing til kunder -175 272 -191
-226 -255 -852  Netto inn-/utbetaling av benyttede rammekreditter -421 174 309
-1 374 -671 -2 263 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -401 562 440
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
-68 -67 1 Netto inn-/utbetaling ved kjep av andre verdipapirer med kort lopetid 1 -67 -68
-1 115 -226 -139  Netto inn-/utbetaling ved salg av sertifikater og obligasjoner 383 -11 -893
-41 -16 -51  Netto inn-/utbetaling ved tilgang av driftsmidler m.v. -13 -7 -10
-20 -110 -158  Netto inn-/utbetaling av evrige eiendeler -120 -110 -13
-1 244 -419 -347  Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 251 -195 -984
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
2757 1496 805  Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 798 1486 2 755
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra Norges Bank og andre
-687 -428 39 finansinstitusjoner -110 -563 -671
612 -126 2 952  Netto inn-/utbetaling av gjeld ved utstedelse av verdipapir 650 -1 440 -1 442
-73 -73 -94  Utbetalinger av utbytte -94 -73 -73
-38 407 66 Netto inn-/utbetaling av evrig gjeld 64 409 -72
-1 0 0  Endring i egenkapital ved emisjon 0 0 -1
2 570 1276 3768  Netto kontantstremmer av finansieringsaktiviteter 1308 -181 496
-48 186 1158  Netto endring likvider 1158 186 -48
682 682 634 Likviditetsbeholdning 01.01 634 682 682
634 868 1792  Likviditetsbeholdning 30.09/31.12 1792 868 634
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1 - Regnskapsprinsipper

Generelt

Konsernets deldrsregnskap er utarbeidet i henhold til vedtatte IFRS-
standarder implementert av EU pr. 30.09.2011. Deldrsrapporten er
utarbeidet i samsvar med IAS 34 for deldrsrapportering.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som ogsd er konsernets
funksjonelle valuta.

Det henvises til arsrapporten for 2010 for mer beskrivelse av
regnskapsprinsipper.

Delérsrapporten er utarbeidet i trdd med de regnskapsprinsipper og
madlemetoder som er benyttet i drsregnskapet.

Konsolidering

Det er ikke gjort endringer i prinsippene for konsolidering etter
innfering av IFRS. Alle transaksjoner og mellomvaerende mellom
selskapene som inngér i konsernet, er eliminert. | morbankens regn-
skap er investeringer i datterselskap bokfert etter kostmetoden.

Balanseforing

Eiendeler og gjeld balanseferes i konsernet pé det tidspunkt konsernet
oppndr reell kontroll over rettighetene til eiendelen og pétar seg
reell forpliktelse. Utlén som er overfert til andre institusjoner og hvor
Sparebanken Mere har stilt garanti, er balansefert i konsernet.

Finansielle instrumenter

Konsernets beholdning av finansielle instrument klassifiseres ved
forste gangs regnskapsfering i henhold til 1AS 39 i en av felgende
kategorier avhengig av formalet med investeringen:

- finansielle eiendeler holdt for tradingformél (tradingportefelje)

+ ovrige finansielle eiendeler og gjeld vurdert til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet

instrumenter som holdes tilgjengelig for salg vurdert til virkelig verdi
med verdiendringer over egenkapitalen

+ 1an og fordringer balansefert til amortisert kost

Finansielle eiendeler i tradingportefaljen

Konsernets tradingportefelje er vurdert til virkelig verdi via resultatet.
Det henvises til arsrapporten for 2010 nar det gjelder konsernets
definisjon av tradingportefelje.

Finansielle eiendeler og gjeld vurdert til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatet

Konsernets beholdning i rentebaerende verdipapirer, fastrenteutlan
og -innskudd er klassifisert til virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet.

Finansielle derivater er klassifisert i tradingportefeljen og bokferes til
virkelig verdi og balanseferes brutto pr. kontrakt som hhv. eiendel
eller gjeld.

Fastrenteldnene er vurdert til virkelig verdi basert pd kontraktsfestet
kontantstrem diskontert med markedsrente pé& balansetidspunktet.
Finansiell gjeld er klassifisert som verdipapirgjeld. Verdipapirgjeld med
fast rente inngatt fer 31.12.2006 er vurdert til virkelig verdi over resul-
tatet. For bankens verdipapirgjeld inngatt etter 31.12.2006 benyttes
virkelig verdisikring med verdiendringer over resultatet. Beholdningen
av verdipapirgjeld med flytende rente vurderes til amortisert kost.
Forskjell mellom opptakskost og oppgjersbelepet ved forfall blir amor-
tisert over lanets lopetid. Beholdning av egne obligasjoner feres som
reduksjon av gjelden.

Instrumenter som holdes tilgjengelig for salg vurdert til
virkelig verdi med verdiendringer over egenkapitalen
Konsernets beholdning av aksjer, som vurderes som langsiktige
investeringer, klassifiseres som tilgjengelig for salg med verdiendringer
over egenkapitalen. Realiserte gevinster og tap samt nedskrivninger
resultatferes i den perioden de oppstar.

Lén og fordringer balansefert til amortisert kost

Alle utlan, herunder leasing, men med unntak av fastrenteldn, er
vurdert til amortisert kost med utgangspunkt i forventede kontant-
stremmer.

Nedskrivning for tap foretas nér det foreligger objektive indikasjoner
for at et utldn har verdifall som felge av svekket kredittverdighet.
Nedskrivningen beregnes som forskjellen mellom balansefert verdi og
naverdien av estimerte fremtidige kontantstremmer (inkl. sikkerheter)
neddiskontert med opprinnelig effektiv rente pa ldnet (amortisert kost).
utlan som ikke har veert gjenstand for spesifiserte vurderinger for
verdifall, vurderes samlet i grupper.

Beregningen av nedskrivningsbehov foretas pa kundegrupper med
tilnaermet like risiko- og verdiegenskaper og er basert pa risikoklassi-
fisering og tapserfaring for kundegruppene. Tap pé utlén er vurdert
etter utlansforskriften om regnskapsmessig behandling av utldn og
garantier i finansinstitusjoner.

Pensjonsforpliktelser

Den vesentligste delen av konsernets pensjonsordning er ytelses-
basert og gir de ansatte rett til avtalte fremtidige pensjonsytelser.
Denne ordningen ble lukket for nye medlemmer fo.m. 01.01.2010.
(Nyansatte inngdr fra 2010 i konsernets innskuddspensjonsordning.)
Se forevrig arsrapport 2010 for naermere beskrivelse av konsernets
pensjonsordninger.

Varige driftsmidler

Konsernet Sparebanken Mere eier i hovedsak sine egne bankbygg
og har som formal at de skal brukes til bankdrift. De klassifiseres
derfor som varige driftsmidler og ikke som investeringseiendommer
i balansen. Eiendommene er vurdert til historisk kost fratrukket
akkumulerte av- og nedskrivninger.

Andre varige driftsmidler er vurdert til kostpris og avskrives over
forventet levetid.

Varige driftsmidler vurderes for nedskrivninger dersom det er noe
som tyder pa at balansefert verdi er hoyere enn gjenvinnbart belep.
Gjenvinnbart belep er det hayeste av bruksverdi og eiendelens virke-
lige verdi fratrukket salgskostnader.

Skatt

Skattekostnaden gjennom é&ret periodiseres pa bakgrunn av estimat
for skattekostnaden pa arsbasis. Konsernet har en estimert skattekost-
nad pa 29 % i forhold til resultat fer skatt for 2011.

Egenkapital og kapitaldekning

Foreslatt utbytte og gaver som vedtas etter balansedagen vises som
egenkapital frem til foreslatt utbytte er vedtatt av forstanderskapet.
Belepene vises deretter som gjeld i balansen frem til utbetalingsdato.
Avsatt utbytte og gaver inngar ikke i beregning av kapitaldekningen.
Kapitaldekningsberegningene er foretatt etter Standardmetoden i
Basel II.

Avlenning/opsjoner

All lenn og annen godtgjerelse til ansatte i konsernet og neerstdende
parter er utgiftsfert ved kvartalets utgang. Banken har ikke forpliktelser
overfor adm.direkter, medlemmer av styret, neerstéende parter eller
andre ansatte til & gi spesielt vederlag ved oppher eller endring av
ansettelsesforholdet eller vervet. Det eksisterer heller ikke ordninger
eller regnskapsmessige forpliktelser vedrerende bonuser, overskudds-
delinger, opsjoner, tegningsretter og lignende for noen av de ovenfor
nevnte personene. Det vises til siste arsrapport for beskrivelse av
bankens pensjonsordninger for adm.direkter og andre ansatte.
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2 - Brutto utldn og innskudd til kunder etter sektor og naering.

Konsern Brutto utlan Innskudd

Sektor/naering 30.09.11 30.09.10 2010 30.09.11 30.09.10 2010
Jordbruk og skogbruk 470 478 484 167 168 155
Fiske og fangst 3 546 3005 3192 348 324 390
Industri og bergverk 1685 1284 1238 1286 1234 1515
Bygg og anlegg 749 751 678 341 319 364
Varehandel og hotell 821 783 770 738 589 693
Utenriks sjefart/supply 1794 1929 1981 420 589 582
Eiendomsdrift 4769 3969 3966 1106 1019 1 094
Faglig/finansiell tjenesteytelse 674 578 698 1682 1253 1402
Transport, privat/offentlig tienesteytelse 1371 1336 1362 1717 1472 1 644
Offentlig forvaltning 60 60 12 1827 1571 1531
Utlandet 9 12 11 3 1 2
Andre 82 58 44 1709 1662 1 906
Sum neeringsliv/offentlig 16 030 14 243 14 436 11 344 10 201 11277
Personkunder 24 823 23 317 23 647 14 012 13 089 13 274
Sum brutto utlédn/innskudd 40 853 37 560 38 083 25 356 23290 24 551
Individuelle nedskrivninger -255 -308 -281

Gruppevise nedskrivninger -126 -137 -126

Sum netto utldn 40 472 37 115 37 676

Morbank Brutto utlan Innskudd

Sektor/neering 30.09.11 30.09.10 2010 30.09.11 30.09.10 2010
Jordbruk og skogbruk 433 441 448 167 168 155
Fiske og fangst 3527 2 983 3170 348 324 390
Industri og bergverk 1470 1117 1030 1286 1234 1515
Bygg og anlegg 627 615 551 341 319 364
Varehandel og hotell 766 735 709 738 589 693
Utenriks sjefart/supply 1769 1904 1956 420 589 582
Eiendomsdrift 4768 4 000 4011 1115 1031 1112
Faglig/finansiell tienesteytelse 654 570 675 1682 1253 1402
Transport, privat/offentlig tienesteytelse 1300 1246 1291 1725 1477 1 650
Offentlig forvaltning 52 52 4 1827 1571 1531
Utlandet 9 12 11 3 1 2
Andre 82 58 41 1709 1662 1906
Sum neeringsliv/offentlig 15 457 13 733 13 897 11 361 10 218 11 302
Personkunder 17 275 18 074 18 239 14 012 13 089 13 274
Sum brutto utldn/innskudd 32732 31807 32 136 25 373 23 307 24 576
Individuelle nedskrivninger -250 -303 -276

Gruppevise nedskrivninger -126 -136 -126

Sum netto utlan 32 356 31 368 31734
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3 - Tap pa utlan og garantier/mislighold/tapsutsatte engasjement

Tap pa utlén og garantier

Konsern Morbank
2010 30.09.10 30.09.11 30.09.11 30.09.10 2010
-10 17 -27  Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlan og garantiansvar -26 14 -13
-10 0 0  Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utldn 0 0 -10
43 14 36  Konstaterte tap i perioden med tidligere individuelle nedskrivninger 36 14 43
14 9 7  Konstaterte tap i perioden uten tidligere individuelle nedskrivninger 7 9 14
6 5 4 Inngang pa tidligere konstaterte tap 4 5 6
31 35 12 Periodens tapskostnad 13 32 28
Individuelle nedskrivninger pd utlan
Konsern Morbank
2010 30.09.10 30.09.11 30.09.11 30.09.10 2010
264 264 281  Individuell nedskrivning til dekning av tap pé utlan 01.01 276 260 260
43 14 36  Konstaterte tap i perioden med tidligere individuell nedskrivning 36 14 43
20 28 57  ©kning i individuelle nedskrivninger i perioden 57 27 20
149 99 23 Nye individuelle nedskrivninger i perioden 23 99 148
109 69 70  Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden 70 69 109
Individuell nedskrivning til dekning av tap p& utldn ved
281 308 255  utgangen av perioden 250 303 276
Nedskrivning pa grupper av utlan
Konsern Morbank
2010 30.09.10 30.09.11 30.09.11 30.09.10 2010
137 137 126 Nedskrivninger pa grupper av utldn 01.01 126 136 136
-11 0 0  Endring i perioden 0 0 -10
126 137 126 Nedskrivning pa grupper av utldn ved utgangen av perioden 126 136 126
Individuelle avsetninger pa garantiansvar
Konsern Morbank
2010 30.09.10 30.09.11 30.09.11 30.09.10 2010
46 46 12 Individuelle avsetninger 01.01 12 46 46
0 0 0 Ny avsetning i perioden 0 0 0
34 33 2 Tilbakefering av avsetninger i perioden 2 33 34
12 13 10 Individuell avsetning ved utgangen av perioden 10 13 12
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Misligholdte engasjement (kundens totale engasjement) over 1 mnd.

Konsern 30.09.11 30.09.10 2010
Intervall Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Naeringsliv
1-3 maneder 65 39 26 149 58 91 67 52 15
3-6 méaneder 131 10 121 103 44 59 82 36 46
6-12 méneder 81 41 40 70 26 44 71 35 36
Over 12 méneder 82 48 34 80 ) 41 92 36 56
Brutto mislighold 359 138 221 402 167 235 312 159 153
Indlv1dyelle nedskrivninger/ 126 16 110 68 16 50 53 19 24
avsetninger
Netto mislighold 233 122 111 334 151 183 259 140 119
Misligholdte engasjement (kundens totale engasjement) over 1 mnd.
Morbank 30.09.11 30.09.10 2010
Intervall Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
1-3 méaneder 65 39 26 149 58 91 67 52 15
3-6 maneder 131 10 121 103 44 59 79 36 43
6-12 méaneder 81 41 40 70 26 44 71 35 36
Over 12 méneder 82 48 34 80 39 41 92 36 56
Brutto mislighold 359 138 221 402 167 235 309 159 150
Individuelle nedskrivninger/
avsetninger 126 16 110 68 16 52 52 19 33
Netto mislighold 233 122 111 334 151 183 257 140 117
Qvrige tapsutsatte engasjement (med individuell nedskrivning/avsetning)
Konsern 30.09.11 30.09.10 2010
Intervall Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
Brutto engasjement 473 65 408 682 86 596 674 93 581
Individuelle nedskrivninger/ 124 19 105 241 20 221 227 22 205
avsetninger
Netto engasjement 349 46 303 441 66 375 447 71 376
@vrige tapsutsatte engasjement (med individuell nedskrivning/avsetning)
Morbank 30.09.11 30.09.10 2010
Intervall Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv Sum Personkunder Neeringsliv
Brutto engasjement 473 65 408 682 86 596 667 93 574
neletdl el wecklamingzn 124 19 105 236 20 216 224 22 202
avsetninger
Netto engasjement 349 46 303 446 66 380 443 71 372
4 - Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapirer og valuta
Konsern Morbank
2010 30.09.10 30.09.11 30.09.11 30.09.10 2010
1 -4 -4 Sertifikater og obligasjoner -4 -4 1
81 81 -1 Aksjer -1 81 73
21 15 20 Valutahandel (for kunder) 20 15 21
-1 0 -6 Endring i kredittspread FVO verdipapirgjeld -6 0 -1
9 25 11 Finansielle derivat 13 25 9
111 117 20 Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapirer og valuta 22 117 103
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5 - Finansielle eiendeler

Markedsverdien pé& instrumentene som handles i et aktivt marked verdivurdering fra annen markedsakter. For de unoterte aksjer hvor en
er basert pd omsatt kurs pa balansedagen. For de finansielle ikke kan foreta en tilstrekkelig pélitelig méling av virkelig verdi benyttes
instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked benyttes egne anskaffelse kost, eller nedskrevet bokfert verdi.

verdivurderinger basert pé& gjeldende markedsforhold, alternativt

Finansielle instrument vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet Markedsverdi
30.09.11 30.09.10 2010
Basert pd priser i et aktivt marked 873 818 1332
Observerbare markedsdata 6 060 5616 5985
Annet enn observerbare markedsdata 0 0 0
Sum finansielle instrument til virkelig verdi 6 933 6 434 7317
Det har ikke veert flytting av finansielle instrument mellom de tre nivdene av verdsettelsesgrupper.
Finansielle instrument som holdes tilgjengelig for salg med verdiendringer over totalresultatet Markedsverdi
30.09.11 30.09.10 2010

Basert pd priser i et aktivt marked 19 23 26
Observerbare markedsdata 0 0 0
Annet enn observerbare markedsdata 1) 188 162 178
Sum finansielle instrument tilgjengelig for salg 207 185 204
1) Beholdningsendring gjennom regnskapsaret 30.09.11 30.09.10 2010
Balanse inngéende 178 109 109
Kjep 2 1 76
Salg inkl. resultatferte tidligere verdiendringer 0 9 19
Verdigkning 8 61 12
Nedskrivning 0 0 0
Balanse utgdende 188 162 178
6 - Driftssegmenter
Resultat i 3. kvartal Konsern Ellm‘lar;er:g}[ger/ Neeringsliv Personmarked Eiendomsmegling  Leasing

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 235 212 11 2 111 103 108 103 0 0 5 4
Andre driftsinntekter 37 67 -17 20 25 17 23 24 6 5 0 1
Sum inntekter 272 279 -6 22 136 120 131 127 6 5 5 5
Driftskostnader 136 130 25 24 27 26 77 75 5 4 2 1
Resultat fer tap 136 149 -31 -2 109 94 54 52 1 1 3 4
Tap pa utlén 14 8 4 -3 7 10 2 0 0 0 1 1
Resultat for skatt 122 141 -35 1 102 84 52 52 1 1 2 3
Skattekostnad 36 37
Resultat etter skatt 86 104
Resultat pr 30.09 Konsern El|m|ar:]enner1ger/ Neeringsliv Personmarked  Eiendomsmegling  Leasing

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 678 634 31 12 319 304 315 306 0 0 13 12
Andre driftsinntekter 160 259 12 125 61 50 70 68 15 14 2 2
Sum inntekter 838 893 43 137 380 354 385 374 15 14 15 14
Driftskostnader 414 396 79 71 82 78 235 229 13 14 5 4
Resultat fer tap 424 497 -36 66 298 276 150 145 2 0 10 10
Tap pa utlén 13 35 -1 0 12 32 1 0 0 0 1 3
Resultat fer skatt 411 462 -35 66 286 244 149 145 2 0 9 7
Skattekostnad 118 110
Resultat etter skatt 293 352
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Balanse Konsern Elimineringer/annet Neeringsliv Personmarked ~ Eiendomsmegling Leasing

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Utlan til kunder 40272 37 115 668 560 14977 13188 24250 22805 = = 577 561
Innskudd fra kunder 25356 23290 238 212 10188 9083 14930 13995 = = = =
Garantiforpliktelser 1402 1363 100 100 1291 1252 11 11 - - - -
Innskuddsdekning 62,7 62,8 356 379 680 689 61,6 61,4 - - - -
Antall &rsverk 413 408 161 148 61 58 170 180 14 15 7 7
7 - Transaksjoner med neerstdende parter
Dette er transaksjoner mellom morbanken og 100% eide datterselskap som er foretatt pd armlengdes avstand og til armlengdes priser.
De vesentligste transaksjonene som er foretatt og eliminert i konserregnskapet er som felger:
Morbank 30.09.11 30.09.10 2010
Resultat
Renter og kredittprovisjoner fra datterselskaper 88 80 107
Mottatt utbytte og konsernbidrag fra datterselskap 71 0
Betalt husleie til Sparebankeiendom AS 10 13 16
Betalt leasingleie til Mere Finans AS 4 6
Forvaltningshonorar fra Mere Boligkreditt AS 7 5 7
Balanse
Krav pd datterselskap 1177 1274 835
Obligasjoner med fortrinnsrett 2 296 2 825 2818
Gjeld til datterselskap 118 116 275
Overfert laneportefelje til Mere Boligkreditt AS i perioden 4114 3 862 3 861
8 - Egenkapitalbevis
20 starste eiere pr. 30.09.11

Antall Andel av EKB

Sparebankstiftelsen Tingvoll 800 000 10,20
Pareto Aksje Norge 438 515 5,59
MP Pensjon 338 796 4,32
Wenaasgruppen AS 300 000 3,83
Pareto Aktiv 205 375 2,62
Beka Holding AS 133 462 1,70
Farstad Shipping ASA 112 909 1,44
Pareto Verdi VPF 101 941 1,30
Fidelity Low-Priced 92 008 1,17
Stiftelsen Kjell Holm 90 438 1,15
Odd Slyngstad 83 703 1,07
Tonsenhagen Forretningssentrum AS 52 050 0,66
Leif Arne Langey 50 000 0,64
Nordea Bank Norge AS 48 876 0,62
U Aandals Eftf AS 48 000 0,61
Forsvarets Personellservice 40 760 0,52
Sparebanken Mere 40 356 0,51
Terra utbytte VPF 37 863 0,48
J E Devold AS 37 558 0,48
Sparebankstiftelsen DnB NOR 37 392 0,48
Sum 20 sterste 3090 002 39,41
Totalt 7841 116 100,00




Noteopplysninger Belep i mill kroner

9 - Ansvarlig kapital

Konsern Morbank
31.12.10 30.09.10 30.09.11 30.09.11 30.09.10 31.12.10
784 784 784  Egenkapitalbevis 784 784 784
0 -9 -4 - Egne egenkapitalbevis -4 -9 0
186 186 186  Overkursfond 186 186 186
362 263 362  Utjevningsfond 362 263 362
1560 1442 1557  Grunnfond 1557 1442 1560
33 14 37  Verdireguleringsfond 37 14 33
11 12 11 Fond for urealiserte gevinster 11 12 11
94 0 0  Avsatt utbytte 0 0 94
113 0 0  Avsatt til utbyttemidler lokalt 0 0 113
110 68 109  Annen egenkapital 0 0 0
- 352 293  Periodens resultat 320 323 -
3 253 3112 3335  Sum balansefert egenkapital 3 253 3015 3143
23] -60 =31 Utsatt skatt, goodwill og immaterielle eiendeler, annet -33 -33 -29
-33 -14 -37  Verdireguleringsfond -37 -14 -33
-11 -12 -11  Fond for urealiserte gevinster -11 -12 -11
-11 -10 -11 50 % fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -11 -10 -10
482 487 494  Fondsobligasjoner 494 487 482
0 23 0  Fradrag fondsobligasjoner (utover 15 % av kjernekapital) 0 23 0
-94 0 0  Fradrag for avsatt til utbytte 0 0 -94
-113 0 0  Fradrag for avsatt til utbyttemidler lokalt 0 0 -113
- -352 -293  Fradrag for periodens resultat -320 -323 -
3 442 3128 3446  Sum kjernekapital 3 335 3 087 3 335
Tilleggskapital utover kjernekapital:
479 479 479  Tidsbegrenset ansvarlig lanekapital 479 479 479
0 23 0 Tillegg fondsobligasjoner (utover 15 % av kjernekapital) 0 23 0
1 17 45 % tillegg av netto ureal. gev. pa aksjer, andeler og EKB klassifisert 17 n
14 som tilgjengelig for salg 14
-10 -10 -11 50 % fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -1 -10 -10
483 503 485  Sum tilleggskapital 485 503 483
3925 3631 3931 Netto ansvarlig kapital i mill. kr 3 820 3590 3818
1636 1386 1447  Awik netto ansvarlig - minimumskrav 8 % 1452 1447 1 646
Kapitaldekning i % av beregningsgrunnlaget :
13,72 12,85 12,60  Ansvarlig kapital 12,90 13,30 14,07
12,03 11,05 11,10  Kjernekapital 11,25 11,45 12,28
12,03 11,70 11,55  Kjernekapital inkl. 50 % av resultatet 11,80 12,05 12,28
28 615 28 270 31 050 Risikovektet balanse (beregningsgrunnlag) 29620 26 990 27 140
Minimumskrav ansvarlig kapital Basel Il beregnet etter
Standardmetoden:
2 289 2 245 2 484  Sum minimumskrav (8 %) ansvarlig kapital 2 368 2 143 2172
0 0 0  Engasjement med stater og sentralbanker 0 0 0
3 4 2 Engasiement med lokale og regionale myndigheter 2 4 3
15 12 15  Engasiement med offentlig eide foretak 15 12 15
52 33 64  Engasjement med institusjoner (banker med mer) 102 44 41
783 793 872  Engasjement med foretak (neeringslivskunder) 843 761 752
320 316 315  Engasjement med massemarked (personkunder) 298 316 319
575 582 612  Engasjement med pantsikkerhet i boligeiendom 445 447 451
279 265 308  Engasjement med pantsikkerhet i naeringseiendom 308 265 279
22 20 19  Engasjement som er forfalt 19 20 22
0 2 0 Engasjement med heyrisiko (investeringsfond) 0 2 0
7 5 12 Engasjement med obligasjoner med fortrinnsrett 30 29 29
97 79 108  Engasjement ovrig 152 108 123
2 153 2111 2 328 Kapitalkrav kreditt-/motparts- og forringelsesrisiko 2214 2 008 2 034
0 0 0 Geld 0 0 0
0 0 0  Egenkapital 0 0 0
0 0 7  Valuta 7 0 0
0 0 0  Varer 0 0 0
0 0 7 Kapitalkrav posisjons-/valuta- og varerisiko 7 0 0
150 150 160  Operasjonell risiko (basismetoden) 160 151 151
-13 -16 -13  Fradrag i kapitalkravet -13 -16 -13
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Resultatutvikling - konsern

Resultatregnskap kvartalsvis

Mill. kroner 3. kv. 2011 2. kv. 2011 1. kv. 2011 4. kv. 2010 3. kv. 2010
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 235 221 222 228 212
Sum andre driftsinntekter 37 74 49 45 67
Sum driftskostnader 136 139 139 127 130
Resultat fer tap 136 156 132 146 149
Tap pa utlén, garantier m.v 14 -6 5 -4 8
Resultat fer skattekostnad 122 162 127 150 141
Skatt pé& ordinaert resultat 35 45 37 44 37
Resultat for perioden 87 117 90 106 104
Prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 3. kv. 2011 2. kv. 2011 1. kv. 2011 4. kv. 2010 3. kv. 2010
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 2,02 1,93 1,99 2,10 2,01
Sum andre driftsinntekter 0,32 0,65 0,44 0,41 0,64
Sum driftskostnader 1,17 1,22 1,24 1,17 1,23
Resultat fer tap 1,17 1,36 1,19 1,34 1,42
Tap pa utlén, garantier m.v 0,12 -0,05 0,04 -0,04 0,08
Resultat for skattekostnad 1,05 1,41 1,15 1,38 1,34
Skatt pé ordineert resultat 0,30 0,40 0,33 0,41 0,35
Resultat for perioden 0,75 1,01 0,82 0,97 0,99
Resultatregnskap hittil i perioden

Mill. kroner 30.09.11 30.09.10 2010
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 678 634 862
Sum andre driftsinntekter 160 259 304
Sum driftskostnader 414 396 523
Resultat fer tap 424 497 643
Tap pa utlén, garantier m.v 13 35 31
Resultat fer skattekostnad 411 462 612
Skatt pé ordineert resultat 118 110 154
Resultat for perioden 293 352 458
Prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 30.09.11 30.09.10 2010
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,98 2,00 2,03
Sum andre driftsinntekter 0,47 0,82 0,72
Sum driftskostnader 1,21 1,25 1,23
Resultat fer tap 1,24 1,57 1,52
Tap pa utlén, garantier m.v 0,04 0,11 0,07
Resultat fer skattekostnad 1,20 1,46 1,45
Skatt pé& ordineert resultat 0,35 0,35 0,36
Resultat for perioden 0,85 1,11 1,09
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